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Introducao

A conjuntura econdmica do terceiro trimestre de 2022 foi marcada por uma
atividade produtiva aquecida, que se refletiu em uma evolugdo positiva do
mercado de trabalho, tanto a nivel nacional como distrital, além de uma reversao
na dindmica dos precos, mesmo apds sucessivos meses de altas. Esse
movimento se deu a despeito de um ambiente externo adverso, pautado por uma
perspectiva de baixo crescimento e pela persisténcia da inflagdo nas economias
avancadas; pela adoc¢ao da politica zero-covid na China, causando uma nova falta
de insumos para a cadeia produtiva; e por incertezas provocadas pela guerra entre
Russia e Ucrania. Para enfrentar os efeitos negativos sobre a economia brasileira,
deu-se continuidade a elevagéo da taxa de juros, a Selic, bem como determinou-
se a limitacédo da aliquota de Imposto sobre Operacfes Relativas a Circulagéo de
Mercadorias e sobre Prestacbes de Servicos de transporte interestadual,
intermunicipal e de comunicacdo (ICMS) incidente sobre bens e servicos
relacionados aos combustiveis, ao gas natural, a energia elétrica, as
comunicag0des e ao transporte coletivo, a fim de conter a inflagdo no pais.

Os impactos desse cenario sobre os indicadores macroecondmicos séo
analisados na vigésima segunda edicdo do Boletim de Conjuntura do Distrito
Federal, evidenciando a resposta da economia e trazendo indicios sobre seu
comportamento futuro. Dessa forma, as analises construidas revelam
informacdes pertinentes para o mercado que permitem a construcéo de politicas
publicas eficientes e que auxiliam o processo decisorio dos agentes econémicos.

Esse relatorio traz, portanto, um panorama amplo sobre o desempenho da
economia, contextualizando os movimentos de mercado com a conjuntura do
periodo. Para isso, o Boletim de Conjuntura do Distrito Federal divulga, na
primeira secdo, os dados da economia brasileira para, entdo, avaliar a dinamica
produtiva do Distrito Federal na segunda secdo. O desempenho distrital €
evidenciado pelo comportamento Produto Interno Bruto (PIB) do Distrito Federal,
calculado a partir de uma metodologia propria do Instituto de Pesquisa e
Estatistica do Distrito Federal (IPEDF Codeplan). Em seguida, avalia-se os
indices de precos, IPCA e o INPC, a fim de verificar a trajetéria dos precos e a
estrutura da inflacdo. Na quarta secao, a Pesquisa de Emprego e Desemprego
(PED) e o Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo
Caged), do Ministério da Economia, disponibilizam dados para a andlise do
mercado de trabalho. Por fim, sdo apresentadas as consideracdes finais,
evidenciando riscos e oportunidades para economia distrital nos ultimos meses
de 2022.
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Secao |
Economia Brasileira

1. Sumério

O terceiro trimestre de 2022 registra um bom desempenho da economia
brasileira, com crescimento de 3,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. O setor de Servicos € o principal responsavel por impulsionar a
economia nacional, registrando alta 4,5%, motivada pelos segmentos de Outras
atividades de servicos (9,8%), Transporte, armazenagem e correio (8,8%) e
Informacado e comunicacgéo (6,9%). Os segmentos de Eletricidade e gas (11,2%)
e Construcao (6,6%) impactaram positivamente para o crescimento do setor
industrial, que registrou alta de 2,8% no periodo. Em relacdo ao mesmo trimestre
do ano anterior, a agropecuaria mostrou uma variacao positiva de 3,2%,
entretanto € o Unico setor com variacdo negativa no acumulado em quatro
trimestres.

A aceleracdo econdmica tem refletido no comportamento do mercado de
trabalho nacional, que registrou a menor taxa de desocupacéao (8,7%) e a maior
taxa de ocupacéo (57,2%) desde o0 ano de 2015. O saldo de postos de empregos
acumula uma alta de 5,28% no ano e de 5,99% nos 12 meses até setembro de
2022, totalizando nesse ultimo més 278.085 novos postos, impulsionados pelo
setor de servigos, que registrou um crescimento de 7,2% em 12 meses, contra
os 3,5% registrados pela Agropecuaria e Industria.

Apesar da deflacdo de 1,39% acumulada no terceiro trimestre de 2022, em
funcdo da queda nos precos do grupo de Transportes, a inflacdo brasileira,
mensurada pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), em
setembro, acumulou no ano uma alta de 4,09% e 7,17% em 12 meses.

Em relacdo ao desempenho da politica fiscal, o Resultado Primario do Governo
Federal registrou déficit no montante acumulado no terceiro trimestre de 2022.
Em contrapartida, a politica monetaria aposta ha manutencéo da taxa de juros
em 13,75% ao ano. Esse cenario influencia as projecfes de crescimento da
econdmica brasileira, trazida pelo relatério Focus de 30 de setembro do Banco
Central do Brasil, apontando expanséo de 2,70% no ano de 20221,

2. Nivel de atividade
Resultado do 2° trimestre

De acordo com as Contas Nacionais Trimestrais divulgadas pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), no terceiro trimestre de 2022, o
Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil foi de R$ 2,543 trilhGes, a precos correntes

! Disponivel em https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/30092022.
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de mercado. Em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, a variagao
observada do produto nacional foi de 3,6% (Gréafico 1). Analisando os trés
grandes setores da economia, todos apresentaram crescimento no periodo. O
setor de servicos avancou 4,5%, seguido pela Agropecuéria e a Industria, que
cresceram 3,2% e 2,8%, respectivamente. Os trés subsetores da economia que
apresentaram as maiores altas do periodo foram Eletricidade e gas (11,2%),
Outras atividades de servigos (9,8%) e Transporte, armazenagem e correios
(8,8%). As demais atividades consideradas no levantamento apresentaram
variacdes positivas, com excecdo da Industria extrativa, que registrou queda de
2,6%.

Todos os componentes da demanda final apresentaram crescimento no terceiro
trimestre de 2022 em comparacdo com o0 mesmo periodo do ano anterior: a
formacdo bruta de capital fixo (FBCF) variou 5%, o consumo das familias
aumentou 4,6%, enquanto o consumo do governo registrou aumento de 1% no
periodo. Apoés registrar queda no 2° trimestre de 2022, as exportagbes e
importacdes brasileiras voltaram a crescer no pais, em 8,1% e 10,6%,
respectivamente.

Grafico 1 — Produto Interno Bruto — Variagdo do trimestre contra 0 mesmo
trimestre do ano anterior (%) — 3° trimestre de 2022 — Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Resultado acumulado em quatro trimestres

No acumulado em quatro trimestres, a economia brasileira cresceu 3% em relacdo
ao mesmo periodo do ano anterior, indicado a manutencdo de um crescimento
sustentado diante os resultados observados no primeiro (5,2%) e segundo
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trimestres (3,2%) de 2022. Seguindo o mesmo sentido do indice geral, os setores
de Servicos e o Industrial registraram crescimento com variagdes de 4,4% e 0,8%,
respectivamente. Por outro lado, a Agropecuaria acumula queda pelo terceiro
trimestre consecutivo, porém com magnitude menor do que nos trimestres
anteriores (-1.3%). Entre os subsetores da economia, também acumularam
guedas a Industria de transformacéo (-2,1%), Industrias extrativas (-0,9%), o
Comeércio (-0,7%) e as Atividades financeiras e seguros (-0,1%). Pela ética das
despesas, o componente de consumo das familias (3,7%) manteve resultado
semelhante ao trimestre anterior, enquanto o consumo do governo (2,5%) teve um
crescimento menor. Apesar de observada uma diminui¢&o no indice, a FBCF e as
Importagbes acumulam alta de 0,8% e 0,4%, respectivamente. A exportacdes
cresceram 3,5% no acumulado dos quatro trimestre, sendo que anteriormente o
indice fora de 2,5%.

Grafico 2 - Produto Interno Bruto — Variacdo acumulada em quatro trimestres
contra o0 mesmo periodo do ano anterior (%) — 3° trimestre de 2022 — Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Em crescimento desde o inicio do ano, as projecdes do PIB de 2022 realizadas
pelo Banco Central do Brasil (BCB) apontam para uma expansao de 2,79%, no
final do més de novembro (Gréfico 3). Para 2023, apesar de as expectativas
serem mais pessimistas, elas voltaram a subir no final deste ano, projetando uma
expansao de 0,7% do PIB brasileiro ao final de novembro.



[ ]|

as |IPEDF
Grafico 3 — Produto Interno Bruto — Média das medianas das expectativas de
crescimento do PIB brasileiro em 2022 e em 2023, por més — Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

3. Mercado de trabalho

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua de
divulgacéo trimestral (PNADCT), realizada pelo IBGE, a taxa de desocupac¢éo no
Brasil foi de 8,7%, no terceiro trimestre de 2022, 0,6 ponto percentual (p.p.) abaixo
do indice registrado no trimestre anterior. Em compara¢cao com o mesmo periodo
do ano de 2021, a desocupacao mostrou uma queda significativa de 3,9 p.p. O
nivel de ocupacédo apresenta uma trajetoria ascendente, alcancando 57,2%, o
maior valor desde o terceiro trimestre de 2015. O percentual de pessoas
subutilizadas em relacao as pessoas na forca de trabalho também é o menor dos
ultimos seis anos, registrando 20,1%.

Segundo os dados no Novo CAGED, do Ministério do Trabalho, em setembro de
2022, o saldo sem ajustes entre as admissdes e desligamentos no mercado de
trabalho foi de 278.085 postos, acumulando alta de 5,28% no ano e de 5,99% nos
tltimos 12 meses. O setor de Servicos (122.562) apresenta o maior saldo de
empregos no més de referéncia, enquanto a atividade de Construcéo apresenta a
maior variacdo mensal, de 1,21%. No acumulado em 12 meses, a variacao no
saldo de empregos tanto da Agropecuaria como da Industria foi de 3,9%, enquanto
0s Servicos cresceram 7,2%, impulsionado pelas atividades de Alojamento e
alimentacado (+13,7%) e Outros Servicos (+9,3%). A atividade de Eletricidade e
Gas, dentre as atividades consideradas no levantamento, apresentou queda de -
0,02%, entre outubro de 2021 e setembro de 2022.

4. Inflacao

Com base no indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado
pelo IBGE, apo6s a alta de 2,2% no segundo trimestre de 2022, a inflacdo
acumulada no Brasil, nos meses de julho a setembro de 2022, foi negativa em
1,39%. A deflacdo observada no periodo foi impulsionada pela queda nos precos
do grupo de Transportes, cuja variacdo acumulada foi de -9,59% no terceiro

8
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trimestre. Dentre seus itens, Combustiveis veiculares apresentou a queda mais
expressiva, registrando deflacdo de 29,97%. O grupo de Comunicac¢ao também
apresentou deflacédo, registrando reducdo de 3,11% em seus precos. Em
contrapartida, Vestuario (+4,15%), Despesas pessoais (+2,62%) e Saude e
cuidados pessoais (+2,42%) sao 0s grupos que mais contribuiram positivamente
para a variacao dos precos. O indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC),
mensurado pelo IBGE, considerando as familias com renda de 1 a 5 saléarios
minimos, apontou resultados semelhantes aos do IPCA, acumulando ho mesmo
periodo uma deflacdo de 1,23% no indice geral. Até setembro de 2022, a inflacdo
acumulada nos ultimos 12 meses registra alta de 7,17% pelo IPCA e de 7,19%
pelo INPC.

5. Politicafiscal e monetéaria

No ambito fiscal, o Resultado Primario do Governo Central verificou déficit apds
trés trimestres consecutivos de superavit. No terceiro trimestre de 2022, o
montante acumulado foi de R$ -20,65 bilh&es, enquanto, no mesmo periodo de
2021, verificou-se déficit de R$ 28,00 bilhdes. Esse comportamento se deve a
combinacao de reducédo das receitas e aumento das despesas. Quanto a politica
monetaria, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central (COPOM) seguiu
elevando a taxa basica de juros. Em agosto de 2022, a meta da Selic foi fixada
em 13,75% ao ano (a.a.), e foi mantida nesse patamar nas trés reunidoes
seguintes, sendo a ultima no inicio de dezembro. Dessa forma, a expectativa do
mercado € que a taxa permaneca em 13,75% até o final de 2022.

6. Indicadores auxiliares

De acordo com a edicdo do Commodity Markets Outlook, divulgado pelo The
World Bank, os indices de precos dos trés grandes grupos de commodities
apresentaram uma leve queda no terceiro trimestre de 2022, apos a trajetoria
ascendente observada nos primeiros meses do ano, que incorporavam os efeitos
da Guerra Russo-Ucraniana sobre o mercado de commodities (Grafico 19). Entre
agosto e setembro de 2022, o recuo nos indices de precos foi de 8% entre as
commotidies energéticas, de 5,7% nas metdlicas e de 0,7% nas agricolas. Em
comparacdao com o0 més de setembro do ano anterior, o indice de precos das
commodities energéticas e agricolas apresentou um aumento de 46,8% e 7,4%,
respectivamente. Por outro lado, o grupo de commodities metalicas apresentou
uma queda de 16,2%, no mesmo periodo. Para um melhor entendimento, cabe
uma analise mais detalhada das commodities individualmente.
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Gréfico 19 — indice de precos das principais commodities do mercado

internacional (Base: janeiro de 2020 = 100) — janeiro de 2020 a setembro de
2022
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Fonte: World Bank. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

A taxa de cambio também é um fator importante para determinar o nivel de
atividade comercial. O ddélar comercial encerrou 0 més de setembro de 2022 com
um valor médio de R$ 5,236, com variacédo de 1,8% em relacdo ao més anterior
e com queda de 0,81% em relacdo a setembro de 2021 (Grafico 20). ApdOs
apresentar variacdes negativas no primeiro trimestre de 2022, a taxa de cambio

média do terceiro trimestre foi de R$5,249, com variacdo de 0,4% em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior.

Gréfico 20 — Taxa de cambio (R$/US$ - comercial — compra — média) e
variacdo mensal (%) — janeiro de 2020 a setembro de 2022
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan
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As projecdes divulgadas no World Economic Outlook, do Fundo Monetario
Internacional, apontam para uma desaceleracdo da economia mundial em 2022,
com variagao anual do PIB real de 3,2%, ante os 6% registrados em 2021. Entre
as economias avancgadas e os mercados emergentes e/ou em desenvolvimento
projetam-se um crescimento de 2,4% e 3,7%, respectivamente. O crescimento
projetado para a economia brasileira foi de 2,8%, acima da projecdes para 0s
Estados Unidos (1,6%) e alguns paises europeus, como Alemanha (1,5%) e
Franca (2,5%), mas abaixo da China (3,2%), da india (6,8%) e Arabia Saudita
(7,6%). Com excecao da China, entre as economias consideradas pela
pesquisa, projeta-se que a desaceleracdo da economia mundial se mantenha
em 2023.

Gréfico 21 - Variacao anual do Produto Interno Bruto real e projecdes de
crescimento da economia mundial e por paises selecionados, 2021- 2023
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Secao Il

Atividade Econdmicado Distrito Federal

1. Sumaério

A economia do Distrito Federal avancou 4,2% no 3° trimestre de 2022 em relacao
ao mesmo trimestre de 2021, de acordo com os dados do PIB-DF. O resultado é o
sexto aumento consecutivo do nivel de atividade econémica da capital federal e
contou com a colaboracdo de todos os grandes setores produtivos. A maior
expansao foi percebida pela Agropecuaria (+28,00%), seguida por Industria (+9,2%)
e Servigos (+3,7%). No acumulado entre outubro de 2021 e setembro de 2022, a
capital federal apresenta variacao positiva de 4,3% em sua atividade econdémica,
valor recorde, levando em conta a série historica pesquisada pelo IPEDF. Nessa
base, a Industria é o setor com maior crescimento, registrando expanséo de 10,5%
em sua producdo. Agropecuaria (7,7%) e Servicos (3,8%) também registraram
crescimentos.

O bom desempenho da economia distrital, no entanto, ndo foi observado em todos
0s segmentos conforme mostrado nas analises setoriais divulgadas pelo IBGE. A
Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) detalha uma perda do dinamismo do
comércio varejista ampliado local, apontando para uma variacdo de -1,1% no
terceiro trimestre de 2022 em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior e de -4,4%
no acumulado em 12 meses, em compara¢cao com 0s 12 meses anteriores. Apesar
de negativos, esses resultados sdo melhores que aqueles do trimestre anterior,
apontando possivelmente para uma recuperacao no setor nos meses vindouros. A
Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), por sua vez, sinaliza variacbes de -4,1% e
2,0% respectivamente. No mercado de crédito, houve um aumento das
contratacbes, puxadas majoritariamente pela demanda por pessoa fisica, com
recuperacdo das contratacbes por pessoas juridicas, ap0s queda no trimestre
passado.

12
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2. PIB trimestral do Distrito Federal

Resultado do 3° trimestre

O terceiro trimestre de 2022 apresentou alta de 4,2% no Produto Interno Bruto
(PIB) do Distrito Federal em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior (Grafico
1). Esse resultado € o melhor para um terceiro trimestre desde o inicio da série
histérica calculada pelo IPEDF, iniciada em 2011. Com isso, o Distrito Federal
registrou o quarto periodo consecutivo de resultado superior ao do Brasil (+3,6%)
em termos de aumento de producao.

Grafico 1 — Nivel de atividade econémica: PIB-Brasil e PIB-DF — Trimestre em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior — 1° trimestre de 2017 a 3° trimestre
de 2022
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Fonte: IPEDF Codeplan e IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

O setor de Servicos, que responde por 95,7% da atividade econdmica do Distrito
Federal, logrou uma alta de 3,7% no terceiro trimestre de 2022 frente ao nivel de
atividade observado no mesmo periodo de 2021 (Gréafico 2). Todos os
segmentos de servicos monitorados registraram crescimento, com destaque
para Informacdo e Comunicacdo (37,6%) e Artes e Cultura (19,9%), que
apresentaram 0s maiores crescimentos para um terceiro trimestre desde o inicio
da série historica pesquisada pelo IPEDF, iniciada em 2011. Além disso, também
lograram bom resultado os Transportes (13,7%), com o segundo melhor
resultado da série histdrica para o periodo. O setor de comércio, que retraiu no
segundo semestre de 2021, registrou a terceira alta consecutiva, indicando uma
recuperacao robusta da queda do ano anterior. Por sua representatividade na
economia distrital, os resultados de Servicos acabam espelhando muito
proximamente os resultados gerais da economia distrital.
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Gréfico 2 — PIB-DF: Variagdo Trimestral (%) por Segmentos de Atividade Econémica
— Distrito Federal — Trimestre em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior — 3°
trimestre de 2022
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Apesar de ndo terem uma participacao na economia distrital tdo significativa quanto
o setor de Servicos, Agropecuaria e Industria também tiveram bons resultados no
trimestre, crescendo, em comparacdo com o0 mesmo periodo do ano anterior,
respectivamente, 28% e 9,2%. Dentre as atividades industriais, destacaram-se as
Industrias Extrativas (11,5%) e a Construcado (15,6%). O setor de Construcédo, em
especial, registra resultados positivos nesse indicador desde o primeiro trimestre
de 2021. Sua boa performance tem importancia redobrada por se tratar de uma
atividade intensiva em mao de obra, o que impacta positivamente o mercado de
trabalho local e, consequentemente, o potencial de compra dos ocupados nessa
posicdo. Ja as Industrias de transformacdo avancaram 2,3% e 0s Servicos
industriais de utilidade publica apresentaram expansao de 2,4% no periodo.

Acumulado em quatro trimestres

Considerando o desempenho de mais longo prazo da economia do Distrito Federal,
o PIB distrital passou a apresentar consecutivos resultados positivos no acumulado
em 12 meses a partir do terceiro trimestre de 2021 (Grafico 3). Os resultados
positivos se mantiveram em 2022, com o registro de crescimento nos trés primeiros
trimestres do ano. No periodo de outubro de 2021 a setembro de 2022, a economia
do DF cresceu 4,3% em comparacao com 0s 12 meses anteriores, patamar superior
ao registrado pela economia brasileira (3,0%). Esse resultado representa um
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recorde, levando em conta a série histérica pesquisada pelo IPEDF, com inicio em
2011. A variacdo da producdo distrital acumulada em 12 meses, portanto, é
demonstrativo do bom momento que a economia distrital vem passando.

Grafico 3 — Nivel de atividade econémica: PIB-Brasil e PIB-DF — Taxa acumulada
em quatro trimestres contra igual periodo do ano anterior — 1° trimestre de 2017 a
3° trimestre de 2022
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Fonte: IPEDF Codeplan e IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

O panorama otimista foi impulsionado pela melhora na performance dos setores
de Agropecuaria (7,7%), Industria (10,5%) e, sobretudo, no Servicos (3,8%), que
tém grande peso na economia local. De acordo com o Grafico 4, apresentaram
crescimentos acima de dois digitos no acumulado em 4 trimestres os subsetores
de servicos Informacdo e Comunicacao (31,2%), Servicos Domeésticos (24,0%)
e Transportes (14,3%). Ainda carregando os efeitos da retracdo de suas
atividades observada do segundo semestre de 2021, Comércio apresentou
variacdo acumulada em quatro trimestres negativa (-0,2%). Também registraram
retracao as Atividades Imobiliarias (-1,3%).

15



as |IPEDF

Gréfico 4 — PIB-DF: Variacdo acumulada em quatro trimestres (%) por segmentos de
atividade econdmica — Distrito Federal — Variagdo do periodo ante mesmo periodo do
ano anterior — 3° trimestre de 2022
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Entre as atividades industriais ndo houve retracdes, levando em conta o
resultado acumulado dos ultimos 4 trimestres. O destaque ficou a cargo de
Construcdo que logrou uma variacdo positiva de 17,7% nessa base de
comparacao. A Construcao teve papel fundamental no resultado por, além de ter
acumulado a maior alta no periodo, ser a atividade de maior peso no setor no
Distrito Federal. As Industrias Extrativas (6,1%), as Industria da Transformacéo
(4,7%) e os Servicos industriais de utilidade publica (0,7%), igualmente,
contribuiram para o avanco da Industria. O resultado da Agropecuaria, por sua
vez, mostra uma reversao: apos 4 trimestres apresentando resultados negativos
nesse indicador, o setor voltou a crescer, como consequéncia dos ultimos 3
trimestres, que foram de expressivo crescimento em sua producao.

A analise do PIB do DF aponta que a recuperacdo econémica local esta sendo
sentida por todos grandes setores da economia, inclusive pela agropecuéaria, que
vinha apresentando variacfes negativas no passado recente. Os setores de
Servicos e Industria, que sado justamente agueles que possuem uma maior
participacdo na estrutura produtiva da regido, apresentam crescimento
sustentado gerando uma recuperacdo da economia local. O conjunto desses
resultados levaram o PIB distrital a apresentar sua maior variagdo considerando
um conjunto de 4 trimestres desde o inicio da série histérica pesquisada pelo
IPEDF.
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3. Comércio

O volume de vendas do Comércio Varejista Ampliado, no Distrito Federal,
apresentou em setembro variacdo acumulada em 12 meses negativa, de acordo
com os dados da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do IBGE (Gréfico 5).
Contudo, apesar da variagdo negativa, houve uma reversdo na tendéncia nos
meses de agosto e setembro, com duas variagdes crescentes consecutivas: apos
alcancar o patamar de -6,2% no més de julho, os resultados seguintes mostraram
uma leve melhora no indicador, que encerrou 0 més de setembro em -4,4%. No
Brasil, as variagdes acumuladas observadas nos meses de julho a setembro
retornaram ao patamar observado nos primeiros meses de 2021. No acumulado
em 12 meses, a queda no volume de vendas do Comeércio Varejista observada no
Distrito Federal foi a terceira maior entre as Unidades da Federacao (Grafico 6).
Em termos de variagéo trimestral, a capital federal registrou a segunda menor

gueda, de -1,1%, ficando 1,2 ponto percentual (p.p.) acima do indicador observado
no Brasil (-2,3%).

Grafico 5 - Variacdo acumulada em 12 meses (em relacédo ao periodo anterior
de 12 meses) do volume de vendas no Comeércio Varejista Ampliado - (%) - Brasil
e Distrito Federal — janeiro de 2020 a setembro de 2022
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan
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Gréafico 6 — Volume de vendas no Comércio Varejista Ampliado — Variagao
trimestral e acumulada em 12 meses (em relacdo ao periodo anterior de 12
meses) — (%) — Brasil e Unidades Federativas — setembro de 2022

Variacdo trimestral Variagcdo acumulada em 12 meses
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Fonte: IBGE. Elaboracédo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Entre os dez segmentos analisados pela PMC/IBGE, o de Equipamentos e
materiais para escritério, informatica e comunicagao registrou a maior variacao
trimestral no volume de vendas no Comércio Varejista Ampliado, de 54,4%,
seguido por Livros, jornais, revista e papelaria (39,2%) e Combustiveis e
lubrificantes (31,4%) (Grafico 7). Essas atividades contribuiram positivamente
para o resultado trimestral do Distrito Federal. Em contrapartida, os segmentos de
Materiais de construcdo, Moveis e eletrodomésticos e Hipermercado,
supermercados, produtos alimenticios, bebida e fumo apresentaram variacfes
negativas pelo terceiro trimestre consecutivo.

No acumulado em 12 meses, cinco atividades apresentaram variacées positivas.
Desde o segundo trimestre de 2021, os segmentos Outros artigos de uso pessoal
e doméstico e Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosmeéticos estdo entre os itens com maiores variacdes, registrando em
setembro de 2022 um acumulado de 24,7% e 5,8%, respectivamente. Também
apresentaram variacfes positivas Combustiveis e lubrificantes (6,3%), Livros,
jornais e revistas (3,8%) e Equipamentos e materiais para escritério, informatica
e comunicacao (0,7%).
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Grafico 7 — Variagdo do volume de vendas no Comeércio Varejista Ampliado, por
segmentos — Variagdo acumulada trimestral (nUmero indice sem ajuste sazonal) e
variagdo acumulada em 12 meses (em relacdo ao periodo anterior de 12 meses) — (%)
— Distrito Federal — setembro de 2022

Equipamentos e materiais para escritorio, m
informatica e comunicagéo
ros. iomais. revi - I o2
Livros, jornais, revistas e papelaria
Combustiveis e lubrificantes _ 314
_ - | 0,5
Qutros artigos de uso pessoal e doméstico
Artigos farmacéuticos, médicos, 0,1
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
) . 0,1
Veiculos, motocicletas, partes e pegas
Hipermercados, supermercados, produtos -1,9 I
alimenticios, bebidas e fumo
Tecidos, vestuario e calcados 14,5 -
Material de construcéo -15,0 -
Mdveis e eletrodomésticos 1.9 [l
mVariagdo trimestral Variagdo acumulada em 12 meses

Fonte: IBGE. Elaboracédo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

4. Servicos

Desde o segundo trimestre de 2022, observa-se uma trajetéria de queda no
volume de servicos no Brasil e no Distrito Federal. Os dados da Pesquisa Mensal
de Servicos (PMS) divulgados pelo IBGE sinalizam que, em setembro de 2022,
a variacdo acumulada em 12 meses na capital federal foi de 2,0%, sendo
registrado no mesmo periodo do ano anterior um indice de 0,6% (Grafico 8). O
comportamento do setor de servicos no Distrito Federal segue a mesma
tendéncia observada no cenario nacional, porém em niveis muito mais baixos.
No Brasil, a variacdo acumulada foi de 8,9%, em setembro de 2022, ficando 2,1
p.p. acima do indice de setembro de 2021 (6,8%).

Entre as Unidades da Federacao, o Distrito Federal registrou o pior desempenho
na variacao trimestral do volume de servicos, com queda de 4,1%, enquanto o
pais como um todo registrou um crescimento de 8,3% (Grafico 9). O crescimento
acumulado nos ultimos 12 meses na capital federal é o segundo menor entre as
UFs, ficando acima apenas do estado de Rondénia (0,5%).
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Gréfico 8 — Variagdo acumulada em 12 meses do volume de servicos (em
relacdo ao periodo anterior de 12 meses) — (%) — Brasil e Distrito Federal —

janeiro de 2019 a sete
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Fonte: IBGE. Elaboracédo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Grafico 9 — PMS: Volume de Servigcos — Variacao trimestral e em 12 meses (em
relacao ao periodo anterior de 12 meses) — (%) — Brasil e Unidades Federativas

— setembro de 2022
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

A queda no setor de servigos no Distrito Federal s ndo foi mais grave gragas a
variacao positiva observada nas atividades de Servigos prestados as familias e

20

22
22

Py

ago.

=

set



as |IPEDF

Servigos profissionais, administrativos e complementares, que variaram 16,1%
e 15,3% no terceiro trimestre de 2022, respectivamente (Gréfico 10). Os Servigos
de informagdo e comunicacdo e os Outros servigos registraram variagoes
negativas pelo terceiro trimestre consecutivo. Os servicos de Transportes,
servicos auxiliares aos transportes e correio observaram queda de 5,5%, apos a
expansdo de 21,9% no segundo trimestre de 2022. Apesar desse
comportamento, desde o segundo trimestre de 2021, o setor apresenta a maior
variacdo acumulada em 12 meses entre 0s cinco setores considerados pela
PMS/IBGE, alcancando 21,4% em setembro de 2022.

Grafico 10 — PMS: Volume de Servicos — Variacao trimestral acumulada em 12
meses (em relacao ao periodo anterior de 12 meses) — (%) — Segmentos de
Servigos — Distrito Federal — setembro de 2022
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Servicos de informacdo e comunicacido

m\/ariacdo trimestral Acumulado em 12 meses

Fonte: IBGE. Elaboracédo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Desde o final do terceiro trimestre de 2021 os servi¢cos de atividades turisticas
registram variacao positiva no Brasil e no Distrito Federal. No comparativo dos
indicadores dos meses de setembro de 2021 e de 2022, a variacdo acumulada
em 12 meses do volume de servicos de atividades turisticas apresenta uma
diferenca de 33,6 p.p no pais e 20,1 p.p. na capital federal. Esses resultados
corroboram a expanséo dos servicos de Transporte e sinalizam uma retomada
das atividades turisticas pos pandemia. No entanto, observa-se também uma
gueda da variacdo acumulada desde maio de 2022, podendo a elevacédo dos
precos dos transportes ser um dos fatores que justificam esse comportamento.
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Gréfico 11 — Volume de Servicos de atividades turisticas — Variacao

acumulada em 12 meses (em relag&o ao periodo anterior de 12 meses) — (%) —
Segmentos de Servigos Turisticos — Distrito Federal — setembro de 2022
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Fonte: IBGE. Elaboracédo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

5. Crédito

Em setembro de 2022, o saldo total das operacdes de crédito concedido pelo
Sistema Financeiro Nacional no Distrito Federal totalizou o montante de R$
139,178 bilhdes, resultando em um aumento real de 4,2% em relacdo ao
montante observado no mesmo periodo do ano anterior, e de 0,8% em relacéo
ao més de agosto (Gréfico 12). Em relacdo ao més de setembro de 2021, o
montante de crédito concedido a pessoas fisica apresentou um aumento de
6,0%, confirmando a tendéncia de crescimento. Por outro lado, as operacdes de
crédito de pessoas juridicas cresceram 2,0% no mesmo periodo, sinalizando
uma possivel recuperacéao frete a leve queda ocorrida no segundo trimestre de
2022. Observa-se também que a taxa de inadimpléncia permanece crescente,

alcancando, em setembro, 3,62%, superior 0S percentuais registrados nos
primeiros meses de 2020 (Grafico 13).
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Grafico 12 — Saldo das operacdes de crédito (R$ milhdes — valores a precos de

setembro de 2022) — pessoas fisicas e pessoas juridicas — janeiro de 2019 a
setembro de 2022 — Distrito Federal
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Fonte: BCB. Elaborac¢do: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Grafico 13 — Saldo de crédito a pessoas fisicas (R$ milhdes — valores a precos de

setembro de 2022) e taxa de inadimpléncia de pessoas fisicas (%) — janeiro de 2019 a
setembro de 2022 — Distrito Federal
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Fonte: BCB. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan
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6. Comeércio internacional

A corrente de comércio do Distrito Federal registrou a terceira queda
consecutiva, desde o quarto trimestre de 2021 (Gréafico 14). No entanto, os
resultados observados nos ultimos dois anos demonstraram um consideravel
aumento no dinamismo e insercao da capital federal no mercado internacional,
resultante de uma ampliacdo da pauta de importacdes, que corresponde a 82,3%
da corrente de comércio, devido a aquisicao de vacinas e medicamentos pelo
Governo Federal para combater a pandemia de Covid-19. O saldo da balanca
comercial se mantém deficitario em US$ 357,09 milhdes, em setembro de 2022.

Grafico 14 — Balanca comercial — evolucao das exportacdes, importacdes, saldo
comercial e corrente de comércio — Distrito Federal — 1° trimestre de 2017 a 3°
trimestre de 2022 — US$ milhdes FOB
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

As exportacbes mantém uma trajetoria crescente, com aumento nominal de
44,7% em comparacao ao valor observado no terceiro trimestre 2021 (Gréfico
15). Analisando a composicéo das exportacdes do Distrito Federal, cinco produtos
séo responsaveis por 92% do montante acumulado no terceiro trimestre de 2022
(Grafico 16). A comercializacdo de Pedacos e miudezas, comestiveis de
galos/galinhas, congelados totalizou US$ 36,1 milhdes, somente no ultimo
trimestre, equivalente a 43% do acumulado no ano de 2022. Em seguida,
destacam-se as exportacfes de Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura
(US$ 22,2 milhdes) e de Ouro em barras, fios e perfis de secao macica (US$
18,8 milhdes). Em comparacao ao mesmo periodo de referéncia do ano anterior,
o valor das exportacbes de Soja e de Enchidos e produtos semelhantes, de

carne, de miudezas ou de sangue; preparacdes alimenticias a base de tais
produtos apresentaram uma variacdo no 253% e 104%, respectivamente.
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Gréfico 15 — Evolucdo do valor de exportagbes — acumulado no trimestre e

acumulado em quatro trimestres — Distrito Federal — 1° trimestre 2017 a 3°
trimestre de 2022 — US$ milhdes FOB
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboracao: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Grafico 16 — Principais posicdes de exportacdes do Distrito Federal, por NCM —
Resultado do 3° trimestre de 2022 e acumulado em 12 meses — US$ milhdes FOB
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Em contrapartida, as importagdes trimestrais mantém uma trajetoria
decrescente, com queda nominal de 60% em comparacdo ao valor observado
no terceiro trimestre 2021 (Grafico 17). No acumulado de 12 meses, as
importacdes totalizaram US$ 3,486 bilhdes, uma variagéo de -50,2% em relagéo
ao montante acumulado para mesmo periodo do ano anterior.
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Grafico 17 — Evolucdo do valor de importacbes — acumulado no trimestre e
acumulado em quatro trimestres — Distrito Federal — 1° trimestre 2017 a 3° trimestre
de 2022 — US$ milhdes FOB
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboracao: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Grafico 18 — Principais posi¢cdes de importacdes do Distrito Federal, por NCM
— Resultado do 3° trimestre de 2022 e acumulado em 12 meses — US$ milhdes
FOB
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboracao: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Cabe ressaltar que a pauta de importacdes do Distrito Federal é referente as compras
publicas, principalmente de vacinas e medicamentos que serdo distribuidas para o
restante do pais (Grafico 18). O inicio da campanha de imunizagdo contra o virus da
Covid-19 contribuiu para ampliar as importagdes desses componentes, porém,
observa-se uma reducdo gradual nesses valores, dado o aumento do controle da
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pandemia, como apontam os dados de Outras vacinas para medicina humana, em
doses que totalizou US$ 1,34 bilhdes no quarto trimestre de 2021, reduzindo para
US$ 175,1 milhBes, no terceiro trimestre de 2022.
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Secao Il

Andlise de Precos

1. Sumério

A inflacdo do Distrito Federal, mensurada pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), foi de -1,49% no terceiro trimestre de 2022. Esse
resultado representa uma reversao na dinamica de crescimento dos pregos em
comparacdo com os trimestres anteriores, sendo o menor valor da série historica
do Distrito Federal, iniciada em 1989. A queda nos precos foi concentrada no grupo
de Transportes, que registrou deflacdo 11,67% nos seus precos, puxada pela
reducédo do preco da gasolina (-33,09%), subtraindo 2,95 pontos percentuais (p.p.)
do indicador. Houve uma reducgéo na disseminacao da inflagéo na cesta de produtos
do DF, com o recuo de 76,4% no trimestre anterior para 71,6%, no terceiro trimestre
do ano. Assim sendo, apesar da deflacdo trimestral, a maioria dos itens
pesquisados pelo IBGE seguem registrando incrementos em seus precos. A analise
por quartil de renda aponta que a deflagéo foi mais intensamente sentida pelas
familias locais renda média-baixa e média-alta, que costumam gastar uma parcela
maior do orgamento com gasolina.

O INPC acumulado entre julho e setembro de 2022 ficou em -1,75%, ficando
abaixo do IPCA pela segunda vez no ano. Isso se explica pelo fato de as familias
de renda de um a cinco salarios minimos sentirem uma inflacdo menos intensa
em itens de grupos como saude, habitacdo, despesas pessoais e artigos de
residéncia.

Por fim, as projecdes indicam que a inflacdo esperada ao final de 2022 deve
acumular alta de 5,73% no Distrito Federal. Dessa forma, a expectativa é de que
0 aumento de precos desacelere nos ultimos meses do ano e o IPCA acumulado
no ano fique abaixo do percentual verificado em 2021 (+9,34%).

2. Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA

2.1.Resultado do trimestre

O nivel de precos praticados no Distrito Federal retraiu 1,49% no terceiro trimestre
de 2022, de acordo com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA). No Brasil, a retracéo foi de 1,39%. A deflacdo trimestral representa o
menor valor da série historica do Distrito Federal, iniciada em 1989. Este resultado
significou uma reversdo na tendéncia de elevacdo de precos observada nos
trimestres anteriores. O Distrito Federal manteve a sua posicdo no ranking de
inflacdo entre as regifes pesquisadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), apresentando a sexta menor deflagdo no periodo (Grafico 1).
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Gréafico 1 — IPCA: Variacao trimestral em relagdo ao trimestre anterior — Brasil e
regides — 3° trimestre de 2022 - %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

No trimestre, todos o0s grupos acompanhados pelo IBGE apresentaram
incremento de precos, com excecao de Comunicagédo e Transportes. Contudo,
0 grupo com maior contribuicdo para o indice, sendo determinante para seu
resultado negativo, foi o grupo de Transportes, cuja variagdo de -11,67%
diminuiu em 2,95 ponto percentual (p.p.) o indice geral do IPCA (Grafico 2). Isto
se deve, principalmente, a retracdo de precos dos combustiveis veiculares (-
31,62%), em especial a gasolina (-33,09%) (Tabelas 1 e 2). Essa variacao
negativa no preco da gasolina € decorrente tanto da desvalorizacéo do petroleo
no mercado internacional (com a consequente queda do preco do combustivel nas
refinarias brasileiras), como da reducéao promovida pelo governo federal do ICMS,
imposto incidente sobre o produto.
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Gréfico 2 — IPCA: Variacdo trimestral e contribuicdo dos grupos — Distrito
Federal —3° trimestre de 2022 — p.p. e %
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Tabela 1 — IPCA: Itens com as maiores (azul) e menores (vermelho)

contribuicdes no trimestre e suas variacdes para o indice — Distrito Federal —
3° trimestre de 2022 - % e p.p.

Contribuicéo

ltens do IPCA Variacéo (%) ©.p)
Veiculo préprio 2,52 I 0,30 I
Aluguel e taxas 2,11 I 0,18 I
Recreagao 4,05 . 0,16 I
Alimentacé&o fora do domicilio 2,52 I 0,16 I
Servicos pessoais 2,01 I 0,16 I
Oleos e gorduras -10,3- -0,04 |
Cames 411 0 007 |
Comunicagéo -1,50 I -0,08 |
Tubérculos, raizes e legumes _ -0,10 I

Combustiveis (veicuios) . se2 330

Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan
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Tabela 2 — IPCA: Subitens com as maiores (azul) e menores (vermelho)
contribui¢cdes no trimestre e suas variacdes para o indice — Distrito Federal —
3° trimestre de 2022 - % e p.p.

Contribuicédo

Subitens do IPCA Variacéo (%) ©.p)
Seguro voluntario de veiculo 11,95 - 0,17 I
Plano de saude 3,03 I 0,15 I
Refeicéo 280 || 012 |
Empregado domestico 2,73 I 0,11 I
Condominio 320 | 009 |
Combo de telefonia, internet e tv por assinal -1,84 I -0,04 ‘
Oleo de soja -0,04 |
Etanol -0,05 |
Tomate -0,08 |
Gasolina _

Fonte: IBGE. Elaboracédo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Outros itens da cesta também registraram deflacdo nos precos, contudo
apresentaram pequenas contribuicdes para o indice. Destacam-se 0s
tubérculos, raizes e legumes (-17,68% e -0,10 p.p.), os itens de comunicacgao (-
1,50% e -0,08 p.p.), carnes (-4,11% e -0,07 p.p.) e os 6leos e gorduras (-10,34%
e — 0,04 p.p.). Se, por um lado, a deflacdo ficou concentrada em um item, o
mesmo nao ocorreu com 0s itens que registraram aumento de preco. Entre eles,
0S que mais contribuiram para o indice foram veiculo proprio (2,52% e 0,30 p.p.),
aluguel e taxas (2,11% e 0,18 p.p.), recreacéo (+4,05% e 0,16 p.p.), alimentacéo
fora do domicilio (2,52% e 0,16 p.p.) e servigos pessoais (2,01% e 0,16 p.p.).

Analisando os subitens pesquisados pelo IBGE, observa-se que seguro
voluntério de veiculo (11,95% e 0,17 p.p.) teve maior contribuicdo para o indice.
Também se destacam plano de saude (3,03% e 0,15p.p.), refeicédo (2,80% e 0,12
p.p.), empregado domeéstico (2,73% e 0,11 p.p.) e condominio (3,20% e 0,09
p.p.). Entre as menores contribuicdes figuram, além da mencionada gasolina, o
tomate (-34,75% e -0,08 p.p.), etanol (-36,85% e -0,05 p.p.), 6leo de soja (-
14,01% e -0,04 p.p.) e combo de telefonia, internet e tv por assinatura (-1,84% e
-0,04 p.p.).

Sob a classificacdo de produtos utilizada pelo Banco Central do Brasil (BCB),
com excecado dos Monitorados, todos os grupos tiveram inflagdo positiva no
trimestre. De fato, a deflacdo observada nos itens monitorados, que contém a
gasolina, representou a maior contribuicdo absoluta para o indice, subtraindo
2,99 pontos percentuais do IPCA.
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Gréafico 3 — IPCA: Contribuicdo trimestral por grupos definidos pelo Banco
Central do Brasil — Brasilia (DF) — 1° trimestre de 2019 a 3° trimestre de 2022 —
pontos percentuais (p.p.)
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Fonte: IBGE. Elaboracédo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

No periodo de julho a setembro, 71,6% dos produtos pesquisados pelo IBGE
tiveram alta de preco no Distrito Federal (Grafico 4). O indice de difusdo tem se
mantido acima de 50% desde o terceiro trimestre de 2020, mas apresentou um
recuo comparado ao trimestre anterior, tanto em nivel nacional, como regional.
No entanto, apesar do recuo, a alta de precos na cesta do DF ainda persiste na
maioria dos produtos. Novamente, destaca-se o carater concentrado da deflacédo
trimestral, influenciada sobretudo pelo preco da gasolina.

Gréafico 4 — IPCA: indice de difuséo da inflagéo trimestral — Brasil e Brasilia (DF)
— 1° trimestre de 2019 a 3° trimestre de 2022 — %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan
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Gréfico 5 - IPCA por faixa de renda: Variacdo trimestral do nivel de precos —
Brasilia (DF) — 3° trimestre de 2022 - %

Baixa Média-baixa Media-alta Alta

-1,46%

Variagao Trimestral (%)

-2,05%

Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Considerando a inflagéo por faixa de renda da populacéo distrital, percebe-se que,
no terceiro trimestre de 2022, a reducao de precos foi mais intensa para as familias
de renda média. Assim, a parcela da populacdo da capital federal que se encaixa
nas classificacées de renda média-baixa ou média-alta observou uma reducédo nos
precos de -2,96% a -3,05%. Isso decorre do fato de que o gasto com gasolina (-
33,09%) dessas familias consome uma parcela maior de seus orcamentos em
comparacao com as familias de renda baixa e alta.

2.2.Resultado acumulado em 12 meses

A variacdo acumulada em 12 meses do nivel de precos praticados no Distrito
Federal alcangou 6,63% no terceiro trimestre de 2022 (Grafico 6), permanecendo
abaixo da variacado observada a nivel nacional (7,17%). A deflacdo trimestral,
portanto, reduziu o indice acumulado em 12 meses que, no trimestre passado,
atingiu 11,57% na capital federal. Com esse resultado, para este indice, o DF

ocupa a posicdo de quinta menor inflacdo dentre as regides pesquisadas pelo
IBGE.
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Grafico 6 - IPCA: Variacdo acumulada em 12 meses do nivel de precos — Brasil
e Brasilia (DF) — 3° trimestre de 2022 — %
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Fonte: IBGE. Elaboracédo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

As trés reducbes mensais consecutivas no indice ao longo do trimestre (-1,84 p.p.,
-1,39 p.p. e -1,5 p.p.) representam uma forte oposicdo as persistentes altas
observadas desde meados de 2020. Ressalta-se que nédo se observava reducdes
tdo expressivas desde janeiro de 2004 (-1,5 p.p.). Esse movimento aproxima o
indicador do limite superior da meta de inflacdo de 2022, 5,00%. Contudo, por ser
uma deflacdo muito concentrada nos combustiveis veiculares, essa tendéncia pode
nao se sustentar na mesma intensidade nos meses vindouros, haja vista o indice
de difuséo ainda em valores elevados.

Grafico 7 — IPCA: Variagdo acumulada em 12 meses do nivel de precos — Brasil
e Brasilia (DF) — janeiro de 2019 a setembro de 2022 - %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan
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De acordo com as projecoes feitas pelo IPEDF, deve haver uma redugdo menos
intensa da inflagdo no préximo trimestre, com o indice acumulado em 12 meses
atingindo o valor de 5,73%? ao final do ano (Gréafico 8). Esse valor segue

proximamente as perspectivas reportadas pelo Banco Central para o indice
nacional.

Grafico 8 - IPCA: variagdo acumulada em 12 meses do nivel de precos — janeiro
a outubro — e projecéo da variagcdo acumulada em 12 meses do nivel de precos
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Fonte: IBGE e BCB. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Delimitando a analise as familias que recebem de um a cinco salarios minimos,
a inflacéo distrital no terceiro trimestre de 2022 foi de -1,75%, percentual inferior
ao INPC nacional (-1,23%). Nesse trimestre, o INPC foi inferior ao IPCA distrital
do mesmo periodo (-1,49%), indicando uma maior deflacdo para a parcela da
populacdo de mais baixa renda. O Grafico 9 também mostra que a deflacdo
distrital € a sexta maior do periodo e, no acumulado em 12 meses (+5,76%), foi
a quarta menor variacao entre as regides pesquisadas.

jan/22
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out/22
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3. indice Nacional de Precos ao Consumidor — INPC

Como pode ser observado no Gréfico 10, os grupos de Alimentacdo e bebidas
(+1,62% e +0,34 p.p.) e Vestuario (+7,05% e +0,30 p.p.) apresentaram as
maiores contribuicdes, por terem uma maior participacdo nas despesas das
familias de menor renda. Ja os grupos responsaveis pela deflagdo no periodo
foram Comunicacao (-1,65% e -0,09 p.p.) e Transportes (-11,66% e -3,00 p.p.)

2 Considera as expectativas de mercado informadas nos ultimos 30 dias e divulgadas pelo Banco
Central em 18 de novembro de 2022.
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Gréfico 9 — INPC: Variagéao trimestral em relacdo ao mesmo trimestre do ano

anterior e variagao acumulada em 12 meses — Brasil e regides — 3° trimestre de
2022 - %
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Grafico 10 — INPC: Contribuicdo e variacdo dos grandes grupos de bens e servicos
para a inflacdo acumuladas no ano — Distrito Federal — 3° trimestre de 2022 — p.p. e %
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Na Tabela 3, percebe-se que a maior contribuicdo no INPC foi de seguro
voluntario de veiculo (11,95% e 0,17 p.p.). Vale ressaltar também o aumento no
preco do leite longa vida (10,03% e 0,06 p.p.), que apresentou uma contribuicédo
significativa por ter tido uma inflagdo acumulada de dois digitos no trimestre. J&
os subitens de maiores quedas nos precos foram o tomate (-34,75% e -0,09 p.p.)
e na gasolina (-33,09% e 3,29 p.p.). Assim, a gasolina e o etanol (-36,85% e -
0,08 p.p.) foram os grandes responsaveis pela queda nos precos do grupo de
Transportes no periodo trimestral.

Tabela 3 — INPC: Subitens com as maiores (azul) e menores (laranja)
contribuicdes no trimestre e suas variacdes para o indice — Distrito Federal —
3° trimestre de 2022 - % e p.p.

Subitens do INPC Variagao (%) Contribuicéo (p.p.)
Seguro voluntario de veiculo 11,95 - 0,17 I
Aluguel residencial 1,83 I 0,16 I
Refeigao 280 | 0,09 |
Conserto de automovel 3,67 I 0,08 I
Leite longa vida 10,03 - 0,06 |
Acesso a internet -10- -0,04

|
Oleo de soja -1- -0,04 |
Etanol _ -0,08 I
Tomate _ -0,09 I
Gasolina SS9 39

Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Grafico 11— INPC e IPCA: Variacao acumulada em 12 meses do nivel de precos
— Brasilia (DF) — janeiro de 2019 a junho de 2022 - %
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Fonte: IBGE. Elaboracao: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan
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A trajetoria da inflagdo acumulada em 12 meses mensurada pelo INPC e pelo IPCA
mostra uma tendéncia de queda dos indicadores que vigora desde junho de 2022.
Portanto, embora ambos os indices estejam em patamares elevados relativamente
aos Ultimos 3 anos, apresentam uma tendéncia de queda e de possivel volta ao teto
da meta do Banco Central (Gréfico 11). Além disso, os indices acumulados do INPC
e do IPCA mostram uma tendéncia de afastamento entre os dois indicadores a partir
de agosto de 2022, apds trés meses de aproximacdo. Esse distanciamento
aconteceu com o INPC apresentando maior deflacdo do que o IPCA, indicando que,
nesse periodo, a inflacdo concentrou-se em itens que afetam menos o orcamento
das familias de mais baixa renda. Assim, ao passo que, em junho, a diferenca entre
eles chegava a 0,03 p.p., em setembro, essa lacuna subiu para 0,87 p.p.

38



o= IPEDF
Secao IV
Mercado de Trabalho

1. Sumério

Os principais indicadores do mercado de trabalho do Distrito Federal mostraram
um cenario aquecido no terceiro trimestre de 2022. A Pesquisa de Emprego e
Desemprego no Distrito Federal (PED/DF) calculou uma taxa de desocupacgéo
de 15,0%, o que representa uma reducdo de 2,7 p.p. em relacdo a0 mesmo
trimestre do ano anterior e 0 menor valor trimestral do indicador desde dezembro
de 2015 (14,5%). De acordo com a pesquisa, 25 mil pessoas incrementaram o
contingente de ocupados no mercado de trabalho, seja via empregos formais ou
informais no confronto dos terceiros trimestres de 2021 e 2022. Observou-se
uma reducao nos empregos do Setor publico (-3 mil pessoas), dos Empregados
domesticos (-17 mil pessoas) e das Demais posi¢coes (-2 mil pessoas). Por outro
lado, houve expansdo do numero de Empregados no setor privado (+47 mil
pessoas). Além disso, PED/DF mostrou um aumento real nos rendimentos
médios dos trabalhadores do setor privado e dos autbnomos e uma redu¢ao nos
rendimentos dos assalariados do setor publico. Por fim, e como consequéncia
dos resultados acima, houve uma expansdo da massa de rendimentos dos
ocupados e reducdo da massa de rendimentos dos assalariados.

Focando a analise no mercado formal, o Novo Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Novo CAGED) constatou que, pelo nono trimestre consecutivo,
0 numero de admissdes ocorridas superou o de desligamentos. No terceiro
trimestre, foram criados 16.678 empregos formais no Distrito Federal. Todos os
grandes segmentos avaliados tiveram saldos positivos, com destaque para 0s
Servicos (+11.072 vagas) e Construcdo (+2.455 vagas). Assim, o saldo
acumulado entre outubro de 2021 e setembro de 2022 foi de 54.471 postos de
trabalho com carteira assinada.
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2. Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED/DF)

O numero de desempregados no Distrito Federal foi estimado em 248 mil pessoas
no terceiro trimestre de 2022 pela PED/DF3, apresentando variacéo trimestral
negativa em relagcdo aos 257 mil desocupados observados no trimestre
imediatamente anterior. No mesmo periodo, a taxa de participacdo* se manteve
estavel a 64,2% (Grafico 1).. Como consequéncia, a taxa de desemprego recuou 0,6
ponto percentual (p.p.) no trimestre, atingindo 15,0%, o menor valor desde dezembro
de 2015. Comparando com o mesmo trimestre do ano anterior, quando estava em
17,7% (Tabela 1), a taxa de desemprego apresentou queda de 2,7 pontos
percentuais.

Grafico 1 — PED/DF — Taxa de desemprego e de participacao (%) — 1° trimestre
de 2019 a 3° trimestre de 2022* — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio IPEDF-
DIEESE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan
*N&o houve divulgacdo da PED entre setembro de 2019 e marc¢o de 2020.

Como a taxa de participacdo, isto €, a parcela da populacdo em idade ativa
ocupada ou procurando emprego, manteve-se estavel, a variacdo trimestral
negativa da taxa de desemprego foi consequéncia do aumento da populacéo

3 A PED/DF é uma pesquisa desenvolvida pela Codeplan, em parceria com o Departamento
Sindical de Estatistica e Estudos Econémicos (DIEESE), e possui metodologia propria a fim de
melhor captar as realidades do mercado de trabalho local. Assim, seus resultados ndo séo
simétricos a outras pesquisas voltadas ao mesmo tema, como a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua Trimestral (PNADCT).

4 E definida como a porcentagem da populacdo em idade ativa que estava ocupada ou que
procurou trabalho nos ultimos 30 dias.
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ocupada. De fato, a decomposi¢cdo da variacdo mostra exatamente isso: 0
aumento da populacdo ocupada contribuiu com -0,8 p.p. para a variagdo do
indice. Como de costume, o aumento da populacdo em idade ativa, decorrente
do envelhecimento da populagéo contribuiu positivamente com 0,3 p.p. para a
variacao do indice (Gréfico 2).

Gréafico 2 — PED/DF — Decomposicdo da variacdo trimestral em relagdo ao
trimestre anterior da taxa de desemprego (p.p.) e taxa de desemprego® (%) —
Distrito Federal — 1° trimestre de 2021 a 3° trimestre de 2022
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio IPEDF-
DIEESE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

O crescimento da populacdo ocupada também é observado na Tabela 1, que
compara os resultados da PED/DF do terceiro trimestre de 2022 com 0s
resultados trimestre imediatamente anterior. Nela, verifica-se que a populacéo
ocupada expandiu em 13 mil pessoas (+0,9%) no periodo considerado,
encerrando o trimestre em 1,41 milhdo de trabalhadores. Além disso, houve
estabilidade na taxa de participacdo entre os dois periodos o que, aliado
crescimento da populagcdo ocupada, produz a reducdo observada na taxa de
desemprego observada.

5 E possivel que haja pequenas discrepancias entre o somatorio das contribuicbes dos
indicadores e a variacao total da taxa de desocupacao. Essas diferencas resultam apenas do
arredondamento dos valores, ndo impactando a anélise do mercado de trabalho.
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O crescimento da forca de trabalho é resultado da criagdo de empregos no setor
privado: no trimestre, nesse setor, foram criados 13 mil novos postos de trabalho
com carteira assinada e outros 10 mil postos sem carteira assinada. Por outro
lado, houve reducdes no setor publico (-6 mil) e nas demais posi¢ées (-7 mil). A
guantidade de trabalhadores autbnomos cresceu em 1 mil.

O rendimento médio real dos trabalhadores do setor privado (6,6%) e dos
autbnomos (4,6%) expandiram em relacdo aos valores observados no segundo
trimestre do ano. Por outro lado, o rendimento médio real dos trabalhadores do
setor publico reduziu 1,8%, levando a uma reducdo no rendimento dos
assalariados como um todo (-3,1%).

Tabela 1 — PED/DF — Comportamento do mercado de trabalho — 3° trimestre de
2021 a 3° trimestre de 2022 — Distrito Federal

Pesquisa de Emprego e Desemprego

Indicadores (em mil pessoas)

Populagcéo
Em idade de trabalhar (PIA) 2.568 2.578 0,4% 10
Na forga de trabalho (PEA) 1.649 1.654 0,3% 5
Ocupada 1.393 1.406 0,9% 13
Desocupada 257 248  -35% -9
Fora da forga de trabalho (Inativos) 919 924 0,5% 5
Posic&o na ocupacéo
Empregado no setor privado g 641" 664 3,6% 23
com carteira assinada 541 554 2,4% 13
sem carteira 100 110 10,0% 10
Empregado no setor publico* 305 299 -2,0% -6
Autébnomo 248 249 0,4% 1
Empregado doméstico 73 75 2,7% 2
Demais posi¢des 126 119  -5,6% -7
Taxas (em pontos percentuais)
Taxa de desocupacéo 15,6%  15,0% - -0,6
Nivel da ocupacéo 54,2 54,5 - 0,3
Taxa de participagao na for¢a de trabalho 64,2 64,2 - -0,1
Rendimento médio real (em reais)
Ocupados 3993 4378 9,6% 385
Assalariados 4378 4241 -3,1% -137
Setor privado 2325 2478 6,6% 153
Setor publico 9472 9298 -1,8% -174
Autbnomos 2437 2548 4,6% 111

*inclusive senidor estatutario e militar

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio IPEDF-
DIEESE. Elaboracao: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.

Deflator utilizado: INPC/DF-IBGE. Valores em reais de setembro de 2022.

De acordo com o Grafico 4, no terceiro trimestre do ano, houve uma queda na
massa de rendimentos reais para o grupo dos assalariados, voltando a um
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patamar semelhante ao do primeiro trimestre. Essa reducéo se deve sobretudo
a reducéo do rendimento médio real dos assalariados do setor publico aliada a
diminuicdo do tamanho da forca de trabalho empregada nessa posi¢do. Em uma
perspectiva historica, esse indicador do potencial de consumo da populagdo
brasiliense ainda se encontra abaixo do montante observado no primeiro
trimestre de 2019. Por outro lado, houve aumentos na quantidade de
trabalhadores e nos rendimentos médios reais dos autbnomos e do setor
privado, impulsionando o aumento da massa de rendimentos reais dos ocupados
como um todo.

Grafico 4 — PED/DF — Evolucdo da massa de rendimentos reais* — Numero-
indice (1° trimestre de 2019 = 100) — 1° trimestre de 2018 a 3° trimestre de 2022t
— Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio IPEDF-
DIEESE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

*Deflator utilizado: INPC/DF-IBGE. Valores em reais de setembro de 2022. Ndo houve
divulgacéo da PED entre setembro de 2019 e margo de 2020.

3. Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — Novo CAGED

Considerando apenas as vagas formais do Distrito Federal, as estatisticas
divulgadas pelo Novo Caged® apresentaram um cenario aquecido, em

6 As estatisticas do emprego formal do Distrito Federal e de todos os estados brasileiros
passaram, no ano de 2020, a ser divulgadas pelo Novo CAGED, que utiliza o Sistema de
Escrituragdo Digital das Obrigac¢fes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas (eSocial), o Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (CAGED - antigo) e as informag6es do Empregador
Web para gerar os dados sobre o mercado de trabalho.
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consonancia com o resultado trimestral da PED/DF, com saldo positivo de
postos de trabalho no trimestre.

Resultados do 3° trimestre de 2022

No terceiro trimestre de 2022, foram abertos 16.678 novos postos de trabalho
formais’ no Distrito Federal, revelando um saldo positivo entre o nimero de
admissdes e de desligamentos na capital (Grafico 5). O numero é superior (-
15,3%) ao saldo observado no segundo trimestre de 2022. Com o resultado, a
capital assegura 0 nono saldo positivo consecutivo em termos de vagas com
carteira assinada.

Grafico 5 — CAGED - Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por grandes
setores — 1° trimestre de 2019 a 3° trimestre de 2022 — Distrito Federal
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Fonte: CAGED/ME. Elaboracédo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Todos os grandes setores da economia apresentaram saldo positivo de vagas
formais, demonstrando um mercado aquecido, contratando novos trabalhadores.
O segmento de Comeércio, que apresentou resultado negativo no primeiro
trimestre, registrou o segundo saldo positivo consecutivo, sendo responsavel
pela abertura de 2.243 postos formais de trabalho. J& os Servicos, setor que
mais emprega no DF, lidera com a criacdo de
11.072 vagas no periodo.

Analisando o comportamento do mercado formal por segmento produtivo, nota-
se que Atividades administrativas (+3.498 vagas), Construcéo (+2.455 vagas), e
Comeércio e reparacdo de veiculos (+2.243 vagas) apresentaram 0S maiores
resultados positivos no trimestre (Grafico 6). Por outro lado, as perdas no periodo

7 Dados extraidos no dia 1 de dezembro de 2022.
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ndo foram significativas e ficaram restritas a um Unico setor: apenas Transporte,
armazenagem e correio registraram saldo negativo com a extingdo de 10 vagas.

Gréafico 6 — CAGED - Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por secao
da CNAE - 3° trimestre de 2022 — Distrito Federal
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Fonte: CAGED/ME. Elaboracéo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Resultados acumulados em 12 meses

No acumulado em 12 meses (Grafico 7), criaram-se 54,5 mil vagas formais
liquidas, resultado que representa uma queda no saldo de admitidos em
comparacao com o trimestre anterior (+60,1 mil vagas). Esse resultado vem apés
sucessivas altas no indicador, iniciadas no segundo trimestre de 2020. Quando
comparamos com 0 mesmo periodo do ano anterior, isto €, o terceiro trimestre
de 2021, também houve uma retracdo no saldo acumulado de admitidos (+55,4
mil vagas). Ainda assim, em uma perspectiva historica, o resultado ainda é
bastante positivo, demonstrando vigor da economia distrital e sua capacidade de
geracdo de novos postos de trabalho formais. A nivel nacional o resultado
também é positivo, com a criagdo de 2,4 milhdes de vagas no saldo acumulado
em 12 meses. Houve queda, contudo, na comparacdo com O trimestre
imediatamente anterior (+2,6 milhdes de vagas), e com o terceiro trimestre de
2021 (+3,1 milhdes de vagas).
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Fonte: CAGED/ME. Elaboracédo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan
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Gréfico 7 — Novo Caged — Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1)
acumulado em 12 meses — 1° trimestre de 2019 a 3° trimestre de 2022 — Brasil
e Distrito Federal — Mil vagas
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Nessa perspectiva de longo prazo, o Grafico 8 aponta que o0s segmentos
econdmicos que obtiveram os maiores saldos acumulados em 12 meses no DF
foram os de Atividades administrativas (+10.725 vagas), Construcdo (+8.543
vagas), e Comércio e reparacdo de veiculos (+5.518 vagas). Nenhum dos
segmentos registrou saldo negativo. A prevaléncia dos saldos positivos entre os
diferentes segmentos da economia corrobora a analise de que o mercado de
trabalho se encontra aquecido, contribuindo para o desenvolvimento econémico

e recuperacao do poder de compra da populacéo.
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Gréfico 8 — Novo Caged- Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por secao
da CNAE — Acumulado em 12 meses — 3° trimestre de 2022 — Distrito Federal
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Fonte: CAGED/ME. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

O atual panorama, portanto, indica que o mercado de trabalho do Distrito Federal
estd em uma trajetéria de crescimento, com todas as suas atividades produtivas
apresentando resultados positivos nos ultimos 12 meses. Além disso, a taxa de
desemprego trimestral ndo apenas € menor comparada ao mesmo trimestre do ano
anterior, como € a menor desde dezembro de 2015 (14,5%).
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Consideracoes finais

Os indicadores macroecondmicos revelam um cenério interno otimista para a
economia, tanto a nivel nacional, como distrital. Os resultados favoraveis
continuaram a elevar as expectativas do mercado, de forma a apontar para um
crescimento de 2,79% do PIB brasileiro, em oposi¢do as expectativas no inicio
do ano abaixo de meio por cento. Esse dinamismo se da mesmo diante de uma
situacao externa desfavoravel e marcada pela reducéo do ritmo de crescimento
econémico mundial; persistente e elevada inflacdo nos paises desenvolvidos;
manutenc¢do das hostilidades entre Russia e Ucréania; e a adocao de politica de
Covid zero na China.

Nessa conjuntura, o mercado de trabalho teve estimulos a sustentar seus
resultados positivos. A absorcdo de contingentes de trabalhadores cada vez
maiores fez a taxa de desocupacéo brasileira cair ainda mais, levando-a ao seu
menor nivel desde 2015, atingindo o percentual de 8,7% no terceiro trimestre de
2022. No Distrito Federal, esse indicador foi estimado em 15,0% no mesmo
periodo, o seu menor valor desde dezembro de 2015. Com esse aumento
generalizado do emprego, ha a recuperacdo da capacidade de consumo da
populacéo e, consequentemente, fomento a expansao das atividades produtivas.
Assim, estabelece-se uma sinergia na qual os fatores se reforcam e contribuem
para o crescimento econdémico, justificando a perspectiva de que, nos ultimos
meses do ano, haja continuidade do processo de abertura de novas vagas.

No que se refere aos precos, ap0s sucessivos meses de altas nos indices, 0
panorama se tornou mais otimista devido a deflacdo registrada no trimestre,
tanto a nivel nacional, como distrital. Com esse resultado, o Banco Central do
Brasil (BCB) aposta que 0 ano se encerre com uma inflagdo muito mais proxima
da meta do que o esperado em janeiro. No Distrito Federal, a expectativa do
IPEDF é de que os precos sigam a mesma trajetoria do Brasil, resultando em
uma inflacdo esperada de 5,73% ao final de 2022 no mercado local. No ambito
monetario, Comité de Politica Monetaria (COPOM) mantém sua estratégia
contracionista, elevando a taxa Selic para 13,75%, que deve terminar 0 ano
nesse patamar, de acordo com as perspectivas de mercado mais recentes.

A forma como esses parametros estdo evoluindo sugere boas perspectivas para
a atividade econbmica da capital federal, que deve responder aos estimulos
apresentando crescimento dos setores produtivos locais. Ainda que o momento
esteja permeado por incertezas que dificultam o exercicio preditivo, as
perspectivas apontam na direcao da expanséo do PIB distrital, em consonancia
com as expectativas de mercado para o Brasil e com os ultimos resultados
trimestrais, que colocaram o DF a frente dos resultados nacionais, em termos de
crescimento da producdo. Assim, avalia-se que, em 2022, a economia distrital
acumule expansdo, em um movimento que deve ser liderado pelo setor de
Servicos.
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