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Introducao

Esta é a nona edicdo do Boletim de Conjuntura do Distrito Federal e faz parte do trabalho de
acompanhamento econémico que a Codeplan vem realizando. O Boletim refere-se ao
segundo trimestre de 2019, oferecendo uma visdo ampla do comportamento da atividade
econdmica no Distrito Federal. A defasagem de quase trés meses se faz necessaria para
compatibilizar os dados econémicos do Distrito Federal e apresentar um quadro completo da
economia no periodo avaliado. Contudo a Codeplan acompanha e analisa em outras
publicacdes variaveis econdmicas mais recentes ja disponibilizadas, comoé o casodo indice
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA/Brasilia), da Pesquisa de Emprego e Desemprego
(PED) do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED), entre outros?.

O objetivo do Boletim, além de dar publicidade aos dados mais recentes do indice de
Desempenho Econémicodo Distrito Federal (Idecon/DF)?, é de contextualizar o desempenho
das atividades econbmicas do DF com demais agregados econdmicos locais e nacionais,
compondo um quadro macroecondémico mais amplo.

Quando se analisam os numeros da economia do Distrito Federal no segundo trimestre de
2019, é possivel perceber que a atividade econémica continua em recuperagcdo, embora 0s
nameros para o Brasil sejam menos otimistas. Este € o primeiro trimestre desde antes da
crise que apresenta variacdo positiva em todos os agrupamentos de atividade econémica.
Além disso, indicadores que refletem o consumo das familias e o seu potencial de compra
se mostram mais favoraveis. Contudo, o cenario ainda se apresenta fragil de forma que néo
se pode assegurar que 0s humeros constituem uma tendéncia para o final do ano. O mercado
de trabalho, em especial, a despeito de efeitos sazonais, tem apresentado comportamento
vacilante, com desemprego ainda em niveis bastante elevados.

Desde o inicio de 2019, as sec¢des do Boletim de Conjuntura do Distrito Federal vém sendo
divulgadas a medida que os indicadores se tornam disponiveis, oferecendo uma analise mais
recente e imediata da economia do Distrito Federal. Desta forma, esta analise de conjuntura
se estrutura com uma primeira secao avaliando os precos locais, por meio da analise do
IPCA e o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC). Em seguida, s&o apresentados
os resultados do mercado de trabalho do DF, com nimeros que advém da PED e do banco
de registros administrativos do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged),
do Ministério da Economia. Apds a analise desses dois blocos que auxiliam a sinalizar como
a economia se comportou no trimestre, € a vez de olhar para o Brasil e contextualizar os
acontecimentos locais com a conjuntura nacional. A andlise da economia do Distrito Federal
€, entdo, realizada, utilizando-se do Idecon-DF, calculado com metodologia prépria da
Codeplan. Por fim, é oferecida uma secéo que apresenta algumas projeces de variaveis
econdmicas selecionadas, com o objetivo de olhar, também, para o futuro e identificar o
caminho que se esta seguindo.

Além disso, tem sido publicada uma secdo complementar, que é também interativa,
localizada no Blog de Conjuntura do Distrito Federal (http//:economia.codeplan.df.gov.br).
Nesta secdo complementar, é oferecida uma avaliacdo do quadro fiscal do Governo do
Distrito Federal, com base em relatérios oficiais que sao divulgados bimestral e/ou
guadrimestralmente.

1 As publicagcbes podem ser encontradas em: http://economia.codeplan.df.gov.br
2 Os bholetins completos do Idecon podem ser encontrados em:
http://www.codeplan.df.gov.br/idecon/
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Secao |

Analise de Precos:

1. Sumério

No segundo trimestre de 2019, a inflagdo em Brasilia
avancou em relac&o ao observado no primeiro trimestre do ano
- 0,85% ante 0,80%. O comportamento se mostra dentro dos
padroes das demais regides pesquisadas pelo IBGE. Alguns
itens como Alimentos e bebidas (-0,62%) passaram a mostrar
retrac6es em seus precos, em muito por questdes sazonais. As
pressdes que tém sido constantes no IPCA séo dos precos da
gasolina (2,89%) e de passagens aéreas (8,78%). Porém o0s
destaques do trimestre sdo itens de Habitagdo: enquanto a
energia elétrica registrou queda no trimestre (-0,6%), a taxa de
agua e esgoto subiu 6,3% devido a reajustes e, concomitante,
os valores de aluguéis residenciais, com 2,0% de variagéo,
comecam a mostrar tendéncia altista, possivelmente um reflexo
do aquecimento do mercado imobilidrio neste inicio de ano.

No acumulado em doze meses, a inflagdo de Brasilia
mostrou reducédo, e atinge 2,91%, abaixo do centro da meta
perseguida pelo Banco Central e dainflagdo nacional, de 3,37%.
A expectativa do mercado é que a inflagdo no Brasil encerre
2019 em 3,82%,proximo ao valor projetado no inicio do ano e
abaixo do centro da meta definida em 4,25%.2 Como os nucleos
seguem comportados e existe capacidade ociosa na economia,
a inflacdo ndo deve ser um vetor de preocupacéo este ano.

2. Indice Nacional de Pre¢cos ao Consumidor Amplo -
IPCA

Apos registrar variagdo de 0,80% no acumulado do
primeiro trimestre de 2019, o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA/IBGE) para o Distrito Federal avancou

0,85% entre abril e junho. O resultado é mediano, quando
comparado a outras regides pesquisadas pelo IBGE e acima

1 Estasecao fazparte do Boletim de Conjuntura do Distrito Federal Trimestral.
Desde 2019, as se¢des vém sendo diwulgadas & medida que os indicadores
sdo disponibilizados, oferecendo uma andlise mais recente.

2 Boletim FOCUS do Banco Central do Brasil - Mediana das expectativas do
mercado—12 dejulho de 2019.
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da média nacional, de 0,71%. Contudo, no acumulado no ano, Brasilia registra 1,66% de
variagao e se posiciona como a menor inflagdo entre as regides, bem abaixo da do pais, de
2,23%. (Grafico 1)

Gréafico 01 - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) — Variag&o
acumulada no trimestre (%) - Brasil e regides — junho de 2019.
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Haborac¢&o: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE

O resultado de alta dos precos do segundo trimestre no Distrito Federal refletiu, em
grande medida, o comportamento dos grupos Transportes (1,47%), Habitacdo (1,46%) e foi
amortecido por uma queda nos pre¢os de Alimentagéo e Bebidas (-0,62%), e Comunicagéo
(-0,11%). (Grafico 02)

No grupo Transportes, a principal presséo altista veio dos subitens passagens
aéreas (8,78%) e gasolina (2,89%), que mesmo com menor variacdo do que no trimestre
anterior, possuem impacto ndo desprezivel na cesta do brasiliense. (Tabela 01)

Grafico 02 - IPCA - Variagdo acumulada e contribuicdo no trimestre (%) por grupo — Brasilia-DF —
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Elaboracao: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE.

Tabela 01 - IPCA - subitens com as maiores (vermelho) e menores (verde) variagdes - variagao
acumulada no trimestre e contribuicdo no trimestre - Brasilia — 2T2019

Subitens do IPCA Variacdo (%)

Contribuicdo (pp)
Passagemaérea 818 . 017
Gasolina 28 @ o017
Taxa de agua e esgoto 6,32 ] 0,14
Aluguel residencial 2,04 ] 0,09
Plano de saude 2,42 ] 0,07
Café moido -8,54 ] -0,03
Conserto de automovel -1,71 th -0,03
Hipotensor e hipocolesterolémico -4,07 el -0,03

Automévelnovo .00 & 003
Feijao-carioca (rajade) 3518 O 018

Haboracao: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE

No grupo Habitagdo, houve reajuste da taxa de dgua e esgoto pela Caesb em abril
(2,99%) e junho (3,45%), o que fez com que o item subisse bastante, porém o destaque a
ser feito € para o item aluguel residencial. Apdés anos consecutivos em trajetoria
descendente, houve uma mudanga no comportamento do IPCA do aluguel a partir de janeiro
deste ano. Em junho de 2019 foi registrado a primeira variagdo percentual positiva no
acumulado em 12 meses desde 2017. Essa mudanca na trajetoria pode estar refletindo a

dindmica do mercado imobiliario com a troca de governo e, também, algum reaquecimento
do mercado. (Gréfico 03)

Gréfico 03 - IPCA - Aluguel Residencial - Variacdo mensal e acumulado em 12 meses -
Brasilia DF — junho 2019

8

——|PCA - Variacdo acumulada em 12 meses (%)
IPCA - Variacdo trimestral movel (%)

dez/14
mar/15
jun/15
set/15
dez/15
mar/16
jun/16
set/16
dez/16
mar/17
jun/17
set/17
dez/17
mar/18
jun/18
set/18
dez/18
mar/19
jun/19

Haborac&o: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE

Do lado do grupo Alimentacao e bebidas, a redugéo foi mais generalizada, com mais
da metade dos subitens registrando diminui¢cdo de precos no trimestre. Esse é um resultado
gue modifica a trajetoria de alta que vinha se apresentando desde o final de 2017. Os
produtos de destaque desse grupo foram o feijao-carioca, com variagao negativa de 35,18%,
café moido, com diminuicéo de 8,54% nos precos e, o leite longa vida, 2,47%. Somados, 0s
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trés subitens contribuiram com -0,23 pp para o indice geral do trimestre, segurando a alta.
Esse movimento dos alimentos reflete, em boa medida, o fim do periodo de chuvas e o
periodo de safra de alguns produtos.

O movimento de queda dos precos do subgrupo Alimentacdo no domicilio pode ser
observado no Gréfico 04, que apresenta a decomposi¢éo do indice de inflagdo em categorias
especificas®. Apds dois trimestres seguidos de alta, o grupo mostra redugao. O grupo
Alimentac&o no domicilio tem grande peso na cestade consumo do IPCA e, mais ainda na
do INPC, de maneira que essareducdo € um alivio para as familias. As demais categorias
mostraram comportamento similar no trimestre, com contribui¢&o positiva, porém moderada.

Grafico 04 - IPCA por segmentos selecionados - Variagdo acumulada no trimestre (pp) - Brasilia -
272018 a 2712019

B Alimentac&o no domicilio Meonitorados Passagem aérea Produtos industriais [l Servicos (s/ Passagem aérea)

-0.81

2718 3Te 4718 1718 pankl

Haborag¢&o: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE

A andlise da trajetoria do IPCA ao longo dos ultimos 12 meses revela que a inflagéo
seguiu em patamar compativel com a meta perseguida pelo Banco Central. Tanto no ambito
regional como no nacional houve uma inversdo na trajetéria de alta do indicador, muito
provavelmente com a excluséo do resultado de junho de 2018, quando o IPCA registrou uma
compensacao devido a greve dos caminhoneiros. Isso fez com que tanto IPCA de Brasilia
como o do Brasil estejam, em junho, abaixo do centro da meta, porém, o indicador local se
mostra em patamar mais baixo. Além da exclusdo das consequéncias da greve dos
caminhoneiros, este resultado reflete, em alguma medida, a capacidade ociosana economia,
0 que deve continuar contribuindo para que a trajetéria dos pre¢os siga comportada. (Gréafico
05)

3 Os itens utilizados para construir os segmentos estdo descritos no box “Atualizagdes das Estruturas de
Ponderacgao do IPCA e do INPC e das Classificagbes do IPCA’ do Relatério Trimestral de Inflagdo de
Dezembro de 2011, divulgado pelo Banco Central do Brasil. Em especial, 0 segmento de produtos industriais
€ a somados segmentos de duraveis, semidurdveis e ndo-duraveis.

Disponivel em: http://iwww.bcb.gov.br/htms/relinf/port/2011/12/ri201112b3p.pdf.
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Grafico 05 - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - Brasilia/DF e Brasil - Variacdo
acumulada em doze meses (%) — junho 2019
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Haboracao: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE

A medida de nucleo por média aparada suavizada — a qual retira do indice original os
itens com as maiores e as menores variagdes em cada més e suaviza as variagdes dos itens
administrados* — vinha apresentando crescimento modesto nos primeiros meses de 2019 e,
no segundo trimestre, reverteu sua trajetéria, apontando reducédo da pressao inflacionaria.
(Grafico 06)

4 Para maiores detalhes sobre a construgéo deste indicador, ver a Nota Técnica “Medidas de Nucleo para a
Inflagdo de Brasilia”. Disponivel em: hitp://www.codeplan.df.gov.br/iwp-content/uploads/2018/03/NT-Medidas-
de-N%C3%BAcleo-de-Infla%C3%A7%C3%A30-para-Bras% C3%ADlia.pdf
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Grafico 06 - IPCA - indice original e nicleo por média aparada suavizada - Variacdo acumulada em
12 meses (%) — Brasilia — junho 2019
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Haborag&o: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE

3. indice Nacional de Pre¢cos ao Consumidor - INPC

O INPC — indice que calcula a variagdo dos pre¢os para uma cesta representativa de
consumidores com renda domiciliar entre um e cinco salarios minimos — apresentou avango
de 0,84% no segundo trimestre de 2019, bem préximo, portanto, do registrado pelo IPCA
(0,85%).

Contudo, os grupos que exerceram pressao sobre o IPCA sao diversos dos que
exerceram pressaosobre o INPC. Pode-se observar no Grafico 07, que para o INPC, o grupo
Habitacdo mostra-se com maior contribuicdo no trimestre, com 1,56% de variagcdo. Os
subitens aluguel residencial e taxa de agua e esgoto foram as maiores contribuicdes de alta
para o resultado do grupo e do indicador geral. Mesmo a reducdo do indice de energia
elétrica nao foi suficiente para os equilibrar este efeito.

O segundo grupo de maior presséo foi Vestuario, com 2,70% de variacéo e 0,20pp
de contribuicdo. Esse segmento vem registrando variagdes positivas no indicador mensal
desde marco de 2019. Apesar de nao ter muito peso na cesta do consumidor, 0 grupo
mostrou elevada contribuicdo devido a variacdo de alta magnitude (2,70%), e também,
porgue outros grupos de maior peso tiveram menor contribuicdo, como Transportes.

Do lado da contribuicdo negativa, o destaque é também Alimentacdo e bebidas, com
-0,6% de variagdo. Sendo o grupo de maior peso na cesta do INPC, qualquer variagdo de
seus precgos impacta significativamente o indicador. Da mesma forma que ocorreu com o
IPCA, o grupo reverteu a trajetoria de alta, aliviando os pregos e segurando a alta do INPC.

A Tabela 02 apresenta os subitens que tiveram as maiores e menores contribuicdo no indice
do trimestre.
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Grafico 07 - INPC - Variacdo acumulada e contribuicdo no trimestre (%) por grupo - Brasilia -DF —
272019
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Haborac¢&o: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE

Tabela 02 - INPC - subitens com as maiores (vermelho) e menores (verde) variagcdes - Brasilia/ DF -
Variacdo acumulada no trimestre e contribuicdo no trimestre — 272019

Subitens do INPC - Variagdo (%) @ Contribuicdo (pp)

Perfume 7,64 ] 0,12
Gasolina 2,89 Hp 0,10
Tomate 19,95 ] 0,09
Energia elétrica residencial -0,59 ifh -0,03
Café moido -8,54 tl -0,03
Costela -4,33 ifh -0,03

Haborac&o: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE

Apesar do valor préximo ao IPCA, o INPC segue abaixo do IPCA quando comparado
em horizonte alongado. Mais especificamente, no acumulado dos Ultimos doze meses até
junho, o IPCA registrou avanco de 2,91% enquanto o INPC registrou avanco de apenas
1,93%. Esse padréo teve inicio de maneira mais consistente em maio de 2017 e indica que
a pressao sobre 0 orcamento das familias de renda mais baixa tem sido menor desde entdo.

Grafico 09 - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e - indice Nacional de Precos
ao Consumidor (INPC) - Brasilia/DF - Variacdo acumulada em doze meses (%).

Boletim de Conjuntura do DF | Andlise de Pregos | Codeplan | 2T2019 | Junho 2019 | 7



rerirori=r
4 X J -F y A J N ]
COMPANHIA DEPLANEMENTO DO DISTRITO FEDERAL

14,0
IPCA e INPC - Variagdo acumulada 12 meses (%) - Brasilia (DF)

12,0
——IPCA = INPC

10,0
8,0
6,0
4,0
2,0

0,0
\e) o o A A D % N N
% Y oy O oy Ny oy "y %
b‘z’,"\ -\e‘,‘\ ,So“\ ) OS'\ bvﬂ“\ ;\e:‘\ ,30“\ & »

© W& WO W&
PSP A
SRR

A A
o
oo Fo%o

A
&
O

2 D O O O
Y Y 2 "y Yy
A AN QA
3 ,b@ & b'?"" g \Q(‘

Haborac&o: GECON/DIEPS/Codeplan com dados do IBGE
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Secao I |

Mercado de Trabalho?

1. Sumério

A leitura dos dados da Pesquisa de Emprego e
Desemprego (PED) referentes ao segundo trimestre de 2019
mostra um quadro mais favoravel que o observado no trimestre
anterior. A despeito do leve aumento na taxa de desemprego
gquando descontados fatores sazonais (19,0% ante 18,8%),
observa-se avanco nas ocupacbes, em particular no setor
privado formal. A massa salarial, por sua vez, sofreu impacto da
reducdo no nimero de trabalhadores no setor publico.

Os registros do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED/MTE) ratificam este quadro ao
mostrar criacdo proxima a 7.000 postos formais no segundo
trimestre. O numero é superior ao observado no trimestre
anterior e também em relagdo ao mesmo trimestre de 2018.
Neste aspecto, cabe notar o bom desempenho do setor
industrial, sobretudo na atividade da construgao civil.

2. Pesquisa do Emprego e Desemprego - PED

A taxa de desemprego medida pela PED foi de 19,0%
no trimestre mével encerrado em junho de 2019 ante 18,8% em
margo, descontados os efeitos sazonais. A leitura ligeiramente
acima do observado no fim do trimestre anterior e igual ao
verificado no fim do ano passado parece indicar uma
estabilidade da taxa de desemprego em nivel ainda elevado.

1 Estasecdo faz parte do Boletim de Conjuntura do Distrito Federal, divulgado
com informag8es econdmicas trimestrais sobre a regido. A partir de 2019,
as sec¢Oes serdo divulgadas a medida que os indicadores se tornarem
disponiveis, oferecendo uma analise mais recente.
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Grafico 1 - Taxa de desocupacéo - Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED) - 22 trimestre de
2016 a 2¢ trimestre de 2019 - (%) - Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa do Emprego e Desemprego (PED) - Distrito Federal. Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP
e Dieese Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan. Ajuste sazonal realizado pelo método X13-Arima.

O Grafico 2 apresenta a decomposicao da variacdo da taxa de desemprego entre o
segundo e o primeiro trimestres do ano. O exercicio revela que o aumento das ocupacdes
contribuiu para reduzir a taxa de desemprego em 2,4 p.p. Entretanto, a taxa de participacao
— gue vinha apresentando contribuicbes mais modestas nos ultimos periodos — cresceu
significativamente e contribuiu para aumentar a taxa de desemprego em 2,0 p.p. Em outras
palavras, o aumento da taxa de desemprego ocorreu principalmente em razdo do aumento
expressivo na oferta de trabalhadores.
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Grafico 2 - PED: decomposicdo da variacdo na taxa de desemprego - 2¢ trimestre de 2017
a 22 trimestre de 2019 - Contribuicdo em pp. - Distrito Federal
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. Contribuigdo (p.p) Taxa de participacao

Fonte: Pesquisa do Emprego e Desemprego (PED) - Distrito Federal. Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP
e Dieese Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan.

No que diz respeito a composic¢ao, cabe destacar o avanco no nimero de ocupados
com carteira assinada em relagcdo a maio (36 mil). Na comparacdo com junho de 2018, o
aumento foi de 57 mil. Por outro lado, o setor privado sem carteira encolheu em 8 mil e 2 mil,
respectivamente. Este movimento aponta para uma recomposi¢cao do mercado de trabalho
na direcdo de maior formalizacédo, diferente do observado em periodos recentes.

O Grafico 3 apresenta a variacéo (%) interanual dos ocupados no setor privado formal
e sua decomposicdo. Em especial, cabe notar que do avanco de 8% nas ocupacdes formais
entre junho de 2018 e junho de 2019, cerca de 3,6 p.p resultou da elevacdo na taxa de
formalizag&o ( parcela dos ocupados no setor formal sobre o total de ocupados exceto setor
publico).?

Por fim, é importante notar o recuo do setor publico na comparagédo com margo (-11
mil) e também com junho de 2018 (-10 mil). A Tabela 1 apresenta os resultados em detalhe.

2 A decomposicéo é dada por: AF = A(1 — td) + APEA + Af, onde F é o total dos ocupados no setor privado com carteira
assinada, td é a taxa de desemprego, PEA é a populagdo economicamente ativa e f é a raz8o entre os ocupados no setor
privado com carteira e o total de ocupados exceto setor publico. O operador A representa a variagao percentual interanual.
Este exercicio foi inspirado no box “Indicadores conjunturais do mercado de trabalho” do Relatério Trimestral de Inflagdo do
Banco Central do Brasil do quarto trimestre de 2012. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/boxrelatoriosinf/R1201212B2P-ri201212b2p.pdf. Acesso em 07/08/2019.
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Grafico 3 - PED: decomposicdo da variacao interanual na formalizagao (linha sélida) - Contribuicéo
em pp. - Distrito Federal

PEA I Taxa de formalizagso [l Taxa de ocupagso
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Fonte: Pesquisa do Emprego e Desemprego (PED) - Distrito Federal. Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP
e Dieese Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan.

Boletim de Conjuntura do DF | Mercado de Trabalho | Codeplan | 22 Trimestre 2019 | Julho 2019 | 12



rerdeormi=ar
4 4 -F. -——we s
COMPANHIA DEPLANEAMENTO DO DISTRITO FEDERAL

Tabela 1 - Pesquisa do Emprego e Desemprego (PED) — junho 2019 — Mil pessoas - Distrito Federal

jun-2019/jun-2018 jun-2019 / mar-19

Variacdo

i 309
mar/19 Variagéo % Absoluta
Indicadores (em mil pessoas)
Populacéo
Em idade ativa 2.509 2.553 2.569 2,4 60 0,6 16
Economicamente ativa 1646 1675 1727 4,9 81 3,1 52
Ocupados 1331 1350 1391 45 60 3,0 41
Desempregados 316 326 336 6,3 20 3,1 10
Inativos com 14 anos ou mais 862 878 841 24 -21 -4,2 -37
Posicéo na ocupagéao
Total de ocupados 1.331 1.350 1.391 45 60 3,0 41
Total de assalariados 942 969 986 4,7 44 1,8 17
Setor privado 644 670 699 8,5 55 43 29
Com carteira assinada 537 560 596 11,0 59 6,4 36
Sem carteira assinada 107 111 103 -3,7 -4 7,2 -8
Setor publico 297 298 287 -3,4 -10 -3,7 -11
Autbnomos 191 192 207 8,4 16 78 15
Empregados domésticos 85 90 96 12,9 11 6,7
Demais posicdes 113 99 102 -9,7 -11 3,0
Taxas (em pontos percentuais) Variag&o p.p. Variagéo p.p.
Taxa de desemprego total 19,2 19,5 19,5 - 0,3 - -0,0
Taxa de desemprego com ajuste sazonal 18,7 18,8 19,0 - 0,3 - 0,2
Taxa de participagdo na forca de trabalho 65,6 65,6 67,2 - 1,6 - 1,6
Variagéo % (mai - 2019 ffev -
Rendimento médio real (em reais) - fev/19 mai/l9 _ ¢ 02(019)
Ocupados R$3.411,05 R$3.468,46 R$3.514,32 3,0 13

Fonte: Pesquisa do Emprego e Desemprego (PED) - Distrito Federal. Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP e Dieese
Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan.

No que diz respeito aos rendimentos, é possivel verificar uma trajetoria de
recuperacao da massa salarial do Distrito Federal a partir de 2017, particularmente entre os
assalariados. Além de revelar maior dinamismo no mercado de trabalho, este indicador
costuma sinalizar movimentos na atividade econémica, em especial no setor de comeércio.
Na margem, entretanto, houve ligeira reducédo na massa de rendimentos dos assalariados
em contraste com avanc¢o dos ocupados de maneira geral (Gréfico 4).

Gréfico 4 - indices da Massa de Rendimentos Reais dos Ocupados e dos Assalariados
(base: média de 2012 = 100) — Trimestre — 2015 a 2019 — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa do Emprego e Desemprego (PED) - Distrito Federal. Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP e
Dieese; Elaboracao: GECON/DIEPS/Codeplan

Este recuo da massa de rendimentos dos assalariados na passagem de fevereiro
para maio pode ser separado em duas componentes. A componente participacdo mede a
contribuicdo da variacdo no numero de trabalhadores em cada categoria para a variagdo na
massa total de rendimentos. Por outro lado, a componente rendimento mede a contribuicao
direta de variagbes nos rendimentos em cada categoria. O resultado mostra que a reducéo
no numero de trabalhadores no setor publico exerceu grande impacto, apesar do avanco nos
rendimentos deste grupo. Este movimento foi reforcado pelo setor privado sem carteira
assinada. Por outro lado, tanto os avancos no numero de trabalhadores quanto nos
rendimentos do setor privado com carteira contribuiram para amortecer a queda (Grafico 5).

Grafico 5 - PED: decomposigdo da variagao no rendimento médio dos ocupados — Maio/2019 ante
fevereiro/2018 - Contribuicdo em pp. - Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa do Emprego e Desemprego (PED) - Distrito Federal. Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP
e Dieese; Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan.

3. Cadastro Geral de Empregados e Desempregados - CAGED (MTE)

Os registros do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED/MTE)
ratificam o melhor desempenho do setor privado formal. O saldo entre admitidos e demitidos
no segundo trimestre de 2019 (6.695) superou o observado no trimestre imediatamente
anterior (5.318) e também no mesmo trimestre de 2018 (6.197). Apesar do setor de servigos
concentrar 0s maiores nameros, o grande destaque foi a Industria, com criagdo de 1.790
postos. A média moével de quatro trimestres (linha solida do Gréfico 6), a qual busca identificar
a tendéncia na série, aponta leve avanco no segundo trimestre do ano em relagcao ao
primeiro.

Gréfico 6 - CAGED - Saldo entre admitidos (+1) e demitidos (-1) por grandes setores e média mével
de quatro trimestres do saldo total (linha soélida) - Distrito Federal - 42 trimestre de 2017
a 22 trimestre de 2019
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Fonte: CAGED/Ministério da Economia; Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Dentre as categorias que apresentaram avancos no periodo, o grande destaque foi
a construcao civil com cerca de 1.900 vagas criadas ante 892 no segundo trimestre de
2018. Nesta mesma base de comparacéo, cabe destacar o bom desempenho dos
segmentos de alojamento e alimentagéo (1.404 ante -574) e de comércio, reparacao de
veiculos automotores e motocicletas (1.138 ante -434). O Gréfico 7 traz 0s nUmeros para
0s demais segmentos.

Em sintese, o mercado de trabalho no Distrito Federal encerrou o primeiro semestre
do ano com taxa de desemprego igual aquela observada no fim de 2018, na série com ajuste
sazonal. Neste aspecto, cabe notar 0 avanco na taxa de participagdo para niveis
historicamente altos, o que impediu a queda da taxa de desemprego a despeito do aumento
no numero de ocupados. Em relacdo as ocupacbes, é importante destacar o bom
desempenho do setor industrial, em particular na atividade da construcao civil. Este setor
tende a se beneficiar das melhores condi¢des de crédito e aumento da confianga. Por fim,
vale destacar a trajetéria de recuperacdo da massa salarial, o que deve contribuir para
melhorar a atividade econdmica, sobretudo nas atividades de comércio.

Gréfico 7 - CAGED - Saldo entre admitidos (+1) e demitidos (-1) por CNAE Secdo - Distrito Federal
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Fonte: CAGED/Ministério da Economia; Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan. * Outras atividades de servigos é a
soma da categoria de mesmo nome do CAGED com os segmentos que apresentam saldo inferior a 200 em nimeros
absolutos.
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LTI W Economia brasileira:
DISTRITO FEDERAL 1. Sumério

A leitura dos dados do PIB mostra uma expansao de

Numero 09 - 22 trimestre de 2019

1,0% da atividade no segundo trimestre do ano em relacéo
ao mesmo periodo do ano anterior.

Pelo lado da oferta, esse resultado se manifestou em
todos os grandes setores, apontando avanco de 1,2% nos
servi¢os, 0,4% na agropecuaria e 0,3% na industria.

Pelo lado da demanda, destaque para 0os aumentos
do investimento (5,2%) e do consumo das familias (1,6%),
gue superaram a queda do consumo do governo (-0,7%). A
mediana das expectativas de mercado, porém, ainda aponta
para um crescimento em 2019 pouco acima de 0,8%,
revisada para baixo desde o primeiro trimestre do ano,
guando estava em 1,0%.

O mercado de trabalho reflete o quadro da economia,
com taxa de desemprego ainda elevada, atingindo 11,8% no
trimestre de maio-junho-julho de 2019, porém inferior a
observada no mesmo periodo do ano anterior (12,3%). Esse
valor € o menor constatado no ano de 2019.

No que diz respeito aos precos, o IPCA segue bem

controlado no ano. Em grande medida, este movimento

refletiu 0 comportamento dos grupos alimentagéo e bebidas,
habitagcdo e transportes. Cabe notar que as medidas de
nucleo seguem comportadas, com evolugao em geral mais

modesta que aquela observada no indice cheio.

5"””"!4 'ﬂ 1 Estasecdo fazparte do Boletim de Conjuntura do Distrito Federal, divulgado
I e com informagdes econdmicas trimestrais sobre a regido. A partir de 2019,
COMPANHA DE PLANEAMENTO DO DISTRITO FEDERAL as sec¢Oes serdo diwlgadas & medida que os indicadores se tornarem

disponiveis, oferecendo uma analise maisrecente.
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2. Nivel de atividade

Os dados das Contas Nacionais, divulgados pelo IBGE no dia 29 de agosto, mostram
expansdo da atividade no segundo trimestre de 2019 face a0 mesmo trimestre do ano
anterior. Mais especificamente, o Produto Interno Bruto (PIB) avancou 1,0% no periodo apos
crescimento de 0,4% no primeiro trimestre, contrariando expectativas do mercado e
indicadores de nivel de atividade, como o IBC-Br do Banco Central, que apontou variagao
trimestral de -0,1% em sua série dessazonalizada em junho de 2019.

Pela ¢tica da producdo, o aquecimento da atividade se refletiu nos trés grandes
setores. Os servigos apontaram alta de 1,2%, com crescimento em quase todas suas
atividades, como o comércio (2,1%), o setor de comunicac¢fes (3,0%) e as atividades
imobiliarias (2,7%). Apenas as atividades financeiras e a administragcéo, salde e educagéo
publicas ndo seguiram esse comportamento. A primeira apresentou uma queda de -0,3%,
enguanto a segundo se manteve quase constante, com uma leve retracéo de -0,1%.

Dentro da industria, o resultado nédo foi maior por causa da elevada contracdo na
indUstria extrativa, de -9,4% entre o segundo trimestre de 2019 e o mesmo trimestre do ano
anterior. Essa industria vem de dois trimestres consecutivos de queda, em parte devido a
tragédia ocorrida em Brumadinho.

Finalmente, a agropecuaria apresentou aumento de 0,4% no periodo.
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Grafico 1 — Crescimento do Produto Interno Bruto - Variagdo no trimestre contra mesmo
trimestre do anterior (%)
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*As importagdesentram nocélculodo PIB com sinal negativo.
Elaboragdo: Gecon/Dieps/Codeplan com dados do IBGE.

Pela 6tica da despesa, o destaque foi a expansao da formacdao bruta de capital fixo,
de 5,2%, bastante acimado resultado de 0,9% do primeiro trimestre (referente & comparacéo
entre margo de 2019 e marcgo de 2018).

O consumo das familias — importante componente da demanda interna — apresentou
alta de 1,6% entre o segundo trimestre de 2019 e o segundo trimestre de 2018. Por um lado,
esse resultado é reflexo de um mercado de trabalho que apontou ténues sinais de
aquecimento — a taxa de desemprego no segundo trimestre de 2019 foi de 12,0%, ante
12,4% no mesmo periodo do ano anterior. Por outro, cabe notar os avan¢os da confianga do
consumidor em leituras mais recentes. O indice de Confianga do Consumidor (ICC-FGV)
subiu 5,1 pontos entre junho de 2019 e junho de 2018, embora continue em um patamar
baixo em termos histéricos. Entre agosto de 2019 e o mesmo periodo do ano anterior, essa
diferenca atingiu 5,7 pontos.

O PIB encerrou o segundo trimestre de 2019 com variagdo de 1,0% no acumulado
em quatro trimestres. Em especial, nota-se uma perda gradual de folego na atividade recente
a partir do final de 2017 e inicio de queda no terceiro trimestre de 2018, com alguma

estabilizagdo no segundo trimestre de 2019, conforme ilustrado no Gréfico 2.
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Grafico 2 — Crescimento do Produto Interno Bruto - Variacdo acumulada em quatro trimestres
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Elaboragdo: Gecon/Dieps/Codeplan com dados do IBGE.

Por fim, vale destacar a deterioracéo das expectativas para o crescimento do PIB em
2019 observada desde o inicio do ano. De acordo com dados do boletim Focus do Banco
Central, amediana das expectativas para o crescimento do PIB em 2019 era proxima a 2,5%
no inicio do ano.? No final de agosto, este valor ja havia caido para cerca de 0,8%. Em que
pese a magnitude e a velocidade das revisdes, cabe notar que para 2020 o cenario inicial
sofreu algumas revisdes para baixo a partir de junho, mas de intensidade bem menor do que
as observadas para 0 ano corrente. Portanto, os agentes do mercado parecem avaliar o fraco
desempenho da economia brasileira como transitério ou em grande medida com chances de
ser revertido por desdobramentos aguardados para o decorrer do ano.

2 Boletins Focus — Relatério de Mercado de 4 de janeiro de 2019 e 30 de agosto de 2019,
disponiveis em https://www.bch.gov.br/publicacoes/focus/cronologicos.
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Gréfico 3 — Expectativas de mercado para o crescimento anual do PIB (%) — 2019 e
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Elaboragdo: Gecon/Dieps/Codeplan com dados do Banco Central.

3. Mercado de trabalho

O mercado de trabalho acompanha a trajetéria da economia brasileira, mostrando
lampejos de recuperacdo em meses recentes. Em especial, a taxa de desocupagéo medida
pela PNADCt/IBGE encerrou o trimestre de maio-junho-julho em 11,8% — ligeiramente abaixo
do verificado no mesmo trimestre de 2018, quando foi de 12,3%. Em termos absolutos, sé&o
12,6 milhdes de pessoas desocupadas.

Dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED/MT) reiteram esse
cenario de inicio de reacdo da atividade no segundo trimestre de 2019. Mais
especificamente, foram gerados cerca de 225 mil postos formais no segundo trimestre do
ano, encerrado em junho. Esse valor ficou 23,6% acima do obtido no mesmo trimestre do
ano anterior, quando foram gerados pouco mais de 182 mil empregos. Quando observado o
acumulado até julho, porém, o ano de 2019 ainda se encontra com uma geracao de postos

4,4% inferior a realizada no mesmo periodo de 2018.

4. Inflagcéo

O nivel geral de pregos, medido pelo IPCA, que havia encerrado o primeiro trimestre
em 4,58% no acumulado em doze meses até marco, registrou nivel de 3,43% no acumulado
em doze meses até agosto. Esse resultado se deveu principalmente aos grupos de
alimentacéo e bebida (1,0 p.p.), habitagéo (0,7 p.p.) e saude e cuidados pessoais (0,5 p.p.).
Entretanto, cabe notar que as medidas de nlcleo seguem comportadas, com evolugdo em
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geral mais modesta que aquela observada no indice cheio. A mediana das expectativas do
boletim Focus para o IPCA em 2019 ecoa esse comportamento, atingindo 3,59% em agosto
ante 4,01% no inicio do ano — patamar confortavel entre a meta, de 4,25%, e seu limite
inferior, de 2,75%.3

5. Politica fiscal

No que diz respeito as contas publicas, os dados divulgados pelo Banco Central
apontam avancos em relacdo ao observado no primeiro trimestre do ano. Mais
especificamente, o déficit primario do Governo Central foi de R$112,1 bilhdes (1,60% do PIB)
no acumulado em 12 meses até junho, ante R$113,6 bilhdes (1,65% do PIB) no acumulado
até marco. O INSS continua pressionando esta conta, com elevacédo real de 0,4% no déficit
registrado entre julho de 2019 e julho de 2018. No lado do estoque, houve crescimento da
divida bruta do governo geral, a qual alcangou 79,0% do PIB em julho deste ano ante 77,4%

em julho do ano anterior.

3 Boletins Focus — Relatério de Mercado de 4 de janeiro de 2019 e 30 de agosto de 2019,
disponiveis em https://www.bch.gov.br/publicacoes/focus/cronologicos.
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Secao IV

Boletim de

Conjuntura
DISTRITO FEDERAL

Atividade EconOmica do
Numero 09 - 22 trimestre de 2019 DI Strlto Federal 1

1. Sumario

A leitura do ldecon/DF apresenta quadro mais favoravel no
segundo trimestre, ainda que em ritmo ainda cadenciado. Na
comparacdo com o mesmo trimestre de 2018, houve avancgo de
1,7% do indicador. No que diz respeito aos grandes setores da
atividade, a Agropecuéria variou 2,8%, os Servi¢cos, 1,8% e a
IndUstria mostrou importante variagdo positiva de 0,9%. O
destaque vai para o desempenho da construcao civil: primeiro
registro positivo desde antes da crise.

As pesquisas setoriais, divulgadas pelo IBGE, corroboram
esse comportamento do primeiro semestre de 2019. A Pesquisa
Mensal do Comércio Ampliada (PMC) aponta variagao positiva
de 2,1% no volume do comércio varejista ampliado no
acumulado até junho. Contudo, a Pesquisa Mensal dos Servi¢os
(PMS), registrou retracao de 0,8% no primeiro semestre, sendo
gue a maior redugao ocorreu no segundo trimestre, de formaque
€ importante esperar os proximos meses para poder afirmar se
esse comportamento foi pontual ou se configura uma tendéncia.

Entre os indicadores auxiliares se destaca a expansdo do
saldo de crédito a pessoas fisicas, que continuou no segundo
trimestre e que influencia o consumo das familias no Distrito
Federal. Como pontos negativos, cita-se a debilidade da
trajetoria do saldo de crédito a pessoas juridicas e aretragdo das
exportacbes do DF, especialmente da indlstria de baixa
tecnologia e da cultura de soja.

O boletim mostra, portanto que a economia do DF tem
mostrado uma aceleragdo em sua trajetéria de recuperacao,
com importantes aumentos do nivel de atividade de alguns
segmentos, como a industria e comércio. O mercado de trabalho
e 0 comportamento dos pre¢os corroboram esse movimento.

o 1 ~ . . i .
5"”""!4 ﬂ Esta secéo fazparte do Boletim de Conjuntura do Distrito Federal, divulgado

com informagdes econdmicas trimestrais sobre a regido. A partir de 2019,
COMPANHA DE PLANEAMENTO DO DISTRITO FEDERAL as sec¢Oes serdo diwlgadas & medida que os indicadores se tornarem

disponiveis, oferecendo uma analise maisrecente.
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2. indice de Desempenho Econdmico do Distrito Federal — I[decon-DF

A economia do Distrito Federal tem mostrado uma trajetéria de recuperacéo
econdmica consistente ao longo dos Ultimos trimestres, ainda que pouco acelerada. Desde
0 segundo trimestre de 2018, a economia tem tido resultados progressivos, e, no segundo
trimestre de 2019, a leitura do ldecon-DF apresentou alta de 1,7% quando comparado ao
segundo trimestre de 2018. Este é o terceiro resultado do Idecon-DF com variagdo
percentual acima da variacao do PIB do Brasil (calculado pelo IBGE) desde 2016. (Gréafico

01)

Gréfico 01 - PIB-Brasil e Idecon-DF —1T2015 a 2T2019 - Taxa Trimestral — Variagc&o (%)
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Fonte: IBGE. Haborag&o: Gecon/Dieps/Codeplan

No segundo trimestre de 2019, o ldecon-DF apresenta resultados positivos em todos
0S segmentos monitorados. A Agropecudria registrou aumento de 2,8% na compara¢ao com
0 mesmo trimestre do ano passado e a Industria mostrou variagéo positiva de 0,9% em seu
volume de atividades. O setor de Servigos, responsavel por 94,9% da economia do DF,
cresceu 1,8%, confirmando uma trajetéria ascendente.

Na agropecudria, o registro foi positivo quando comparado ao segundo trimestre de
2018, quando houve pequena reducéo. As culturas de feijao e de milho foram os destaques
da producéo local novamente, como aconteceu no primeiro trimestre, sendo que a produgao
de soja também variou positivamente, ainda que pouco. No Brasil, a agropecuéaria mostrou
leve alta de 0,4% no trimestre, resultado de aumentos na producado de algodao herbaceo e
de milho, e de quedas na producdo de soja, arroz e café, e de um bom desempenho da
pecuaria.
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Grafico 02 - Variacdo Trimestral (%)- IDECON-DF — Segmentos de Atividade Econdémica - Distrito
Federal — Trimestre em relacdo ao mesmo trimestre no anterior — 272019
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Fonte: Codeplan. Haboragao: Gecon/Dieps/Codeplan

1Extrativa mineral e Hetricidade, gas, agua, esgoto e limpeza urbana. 2informagdo e Comunicagéo; Alojamento e alimentacao;
Atividades profissionais, cientfficas e técnicas, administrativas e servigcos complementares; Artes, cultura, esporte e recreacao
e outras atividades de servigos; Educagédo e salde mercantis; e Servicos domésticos; Transporte, armazenagem e correo e
Atividades imobiliérias.

A Industria apontou uma pequena elevacdo de 0,9%, apds resultado negativo no
primeiro trimestre. De acordo com a Federagao de Industrias do Distrito Federal (FIBRA), o
indicador de confiangca do empresario industrial, que vinham mostrando uma trajetoria de
gueda desde janeiro de 2019, a partir de maio mudou direcdo registrando altas seguidas,
indicando uma reversdo do pessimismo encontrado no inicio do ano entre o empresariado
industrial>.. Os nimeros do IDECON-DF corroboram esse resultado.

Na desagregacao por segmentos industriais, tanto a Construgdo e como a Industria de
transformacdo cessaram suas trajetérias de retracdo, registrando no segundo trimestre
variagdo positiva de 0,1% e 0,8%, respectivamente. O destaque deve ser dado para a
Construcdo, que ndo registrava nimeros positivos no mesmo trimestre desde 2013. Ja o
agregado Outros da industria, que inclui tanto a Industria Extrativa como as Atividades de
Servigos de Utilidade Publica, mostrou elevagado de 3,7% (esta ultima favorecida pelo efeito
das bandeiras tarifarias). Em nivel nacional, com exce¢ao da industria extrativa (ainda por
conta do desastre de Brumadinho), os demais segmentos também mostraram elevagao, com
destaque para a Construgdo com nimero positivo apos 20 trimestres de queda.

Ja em relacdo aos Servicos, o comportamento do setor continua a ser de leve
aceleracédo da trajetoria ao longo do tempo. Entre as desagregacdes possiveis, observa-se
gue o segmento de Comércio registrou elevacdo de 1,9%, apos trés retracdes seguidas. A
Administracdo, defesa, salde e educacgdo publicas mostrou elevacdo de 1,2% quando
comparada ao mesmo trimestre do ano anterior. O segmento de atividades financeiras,
responsavel por quase 15% do PIB do DF registrou expansédo de 2,0%, sendo um dos
protagonistas, junto com os “Outros servicos” para esse crescimento do Idecon-DF na
compara¢cdo com 0 mesmo trimestre de 2018.

2 [ndice de Confianca do Empresario Industrial do Distrito Federal ICEI-DF — Agosto de 2019 -
https://www.sistemafibra.org.br/fibra/produtos-e-servicos/pesquisas-economicas/indice-de-confianca
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Uma forma de analisar a trajetéria do Idecon-DF de maneira mais suavizada € olhar
para a taxa acumulada em quatro trimestres. Essa medida atenua variagdes pontuais,
permitindo que se observe a tendéncia do indicador. Assim, a partir do Grafico 03, € possivel
perceber que o Idecon-DF tem mostrado uma trajetéria ascendente desde o final de 2017.
Em contrapartida, atrajetoria do Brasil passou por um processode desaceleracdo até o inicio
deste ano, e, no segundo trimestre atingiu certa estabilidade com 1,0% de variacéo.

Gréfico 03 - PIB-Brasil e Idecon-DF — 1T2015 a 2T2019 - Taxa acumulada em Quatro Trimestres —
Variagédo (%)

——PIB-Brasil - Acumulado em 4 trimestres (%) ——|decon-DF - Acumulado em 4 trimestres (%)
—_— 1,41,
1,0 =" 11 11— 13
’ , - — 1,0
~u; oo 0’7,0,9——0,9 0,9
™ 02 038
, "0
0,2
AN oe /-0,47
- — D —
0,7 0,7 07 me g 08 ™ 0,7
~ \ 1,0
1,3 /
\ 2,0
-2,2 /
\ 3,3
3,5 /
N\ 4,1
Ahm— e

19 TRI 22 TRI 39 TRl 42TRI 1¢ TRl 29 TRI 3¢ TRl 42 TRl 1¢TRI 2°TRI 3¢ TRI 42 TRI 12TRI 2¢TRI 22TRI 4¢TRI 12 TRl 22TRI
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019

Fonte: IBGE e Codeplan. Elaboragéo: Gecon/Dieps/Codeplan

E o segundo trimestre consecutivo que o Idecon-DF mostra variagdes maiores que
as do PIB do Brasil, desde o inicio de sua recuperacédo. A desagregacao do ldecon-DF em
grandes setores de atividade econdmica permite observar quais s&o 0s segmentos
responsaveis pelo resultado. O grafico 04 apresenta essa desagregacdo. E possivel
identificar claramente a trajetéria de recuperacao do setor de servi¢cos desde o inicio de 2017.
Ja o setor industrial reagiu depois, a partir do primeiro trimestre de 2018. E a Agropecuaria
mostra que a sua caracteristica de variar em grandes magnitudes se mantém nesta base de
comparacao, resultado de sua diminuta participagcéo do PIB do Distrito Federal.

Gréfico 04 - Idecon-DF — 172017 a 272019 - Segmentos de Atividade Econbmica - Taxa
acumulada em quatro trimestres — Variacao (%)
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Fonte: Codeplan. Blaborag&o: Gecon/Dieps/Codeplan
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Conforme visto, os niumeros do Idecon-DF continuam a mostrar um ritmo cadenciado
de recuperacdo econdmica. O destaque do trimestre € o registro positivo em todos o0s
segmentos de atividade econdmica, o que nao ocorria desde antes da crise. A seguir seréo

analisadas duas pesquisas conjunturais do IBGE que detalham melhor o desempenho do
comércio no trimestre e do setor de Servi¢cos ndo financeiros.

3. Comércio

Assim como no Idecon-DF, a leitura dos dados da Pesquisa Mensal do Comércio
Ampliado (PMC), divulgada pelo IBGE, mostra um cendrio mais otimista para o comércio
local. Cabe lembrar que o indicador de comércio do Idecon/DF diz respeito ao comércio
varejista e atacadista, enquanto a PMC Ampliada diz respeito somente ao varejo. Os

numeros da PMC Ampliada apresentam um resultado estavel no acumulado em 12 meses
de 0,2%.

Apesar das recorrentes contracdes no comércio registradas pela PMC, cabe observar
no Grafico 05 que a trajetéria de queda foi revertida, mostrando uma tendéncia de
recuperacao e uma convergéncia para a trajetéria do Brasil. A retracdo verificada no volume
de vendas manteve o DF nas ultimas colocagcBes entre as unidades federativas no

acumulado em 12 meses. Em junho de 2019, o DF ocupava a 242 posi¢&o no ranking, trés
meses antes, estava na Ultima colocagao.

Grafico 05 - Variagdo acumulada em 12 meses do wolume de vendas no Comércio Varejista Ampliado
— (%) — Brasil e Distrito Federal — mar/12 a jun/19
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Fonte: IBGE. Haboracao: Gecon/Dieps/Codeplan

A guinada observada na trajetéria do acumulado em 12 meses se reflete no
acumulado do semestre, com uma variacdo positiva de 2,1%. A média nacional para o
semestrefoi de 3,2%, sendo que alguns estados expandiram seu volume de vendas em mais
de 5% nos primeiros seis meses do ano. No Gréfico 06 € possivel notar ainda que os estados
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gue registram ndmeros negativos, em sua maioria, séo estados do Norte ou Nordeste do
pais.

Grafico 06 - Volume de vendas no Comércio Varejista Ampliado - Acumulado no ano e em 12 meses
— Variacdo % — Brasil e Unidades Federativas - Junho de 2019
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Fonte: IBGE. Haborag&o: Gecon/Dieps/Codeplan

A PMC desagregada € apresentada no Grafico 07. O resultado positivo do semestre
foi registrado em mais da metade dos segmentos, o que explica a recuperacdo na primeira
metade do ano. S&o trés segmentos que mais se destacam: Artigos de farmécia e Artigos de
uso pessoal que vém mostrando recuperacao do nivel de volume desde meados de 2017 e
Material de Construgdo que mostra variagao positiva constante nas pesquisas mensais de
comércio desde o inicio de 2017. Cabe a mencao de que este segmento pode ter relagcédo
com a construcao civil, porém sua relacdo principal € com 0s servicos residenciais, de
reparos, consertos e reformas.

Do lado negativo, destaca-se o segmento de livros, jornais, revistas e papelaria, que
€ um mercado em crise em todo o pais e, localmente, tem registrado a saida de grandes
estabelecimentos da regido. O Gréfico 07 apresenta os detalhes. O segmento de méveis,
apos alguns meses em alta no ano passado, voltou ao terreno negativo. J& o comércio de
combustiveis e lubrificantes, apesar da retracdo registrada em 12 meses, mostrou leve
expansao de 8,3% no semestre, freando sua trajetoria de queda.
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Gréfico 07 - Variagdo do wlume de vendas no Comércio Varejista Ampliado por segmentos — Taxa
trimestral (%) — Variag@o no trimestre em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior —

Distrito Federal - Junho de 2019
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Fonte: IBGE. Haboracao: Gecon/Dieps/Codeplan

A PMC é uma pesquisa que s6 avalia o comércio varejista local, isto é, vendas
realizadas localmente a consumidores finais. Ela poderia, em um primeiro momento, ser uma
medida do consumo das familias do Distrito Federal. H4, contudo, outros indicadores que
também podem informar sobre o consumo local. Entre eles, citam-se o crédito a pessoa
fisica, a taxa de inadimpléncia e a massa de rendimentos. A evolu¢do do saldo de crédito a
pessoas fisicas no DF em valores reais e a taxa de inadimpléncia sdo apresentadas no
Grafico 06. Observa-se uma clara evolu¢cao quando comparado ao mesmo periodo do ano
passado, ainda que a média moével de trés meses aponte para uma desaceleragdo na média
movel de trés meses.

A situacgao financeira das familias € uma importante restricdo ao consumo varejista,
e, portanto, ao comércio. Dentre os indicadores de finangcas apresentados no Grafico 08, a
taxa de inadimpléncia de pessoas fisicas mostra uma melhora do quadro financeiro das
familias do DF. Na comparacao de junho de 2019 ao mesmo més de 2018, observa-se uma
reducdo de quase 0,05 pontos percentuais. Essa diminuicdo foi acompanhada de uma
trajetéria ascendente do saldo de crédito a pessoas fisicas.
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Gréfico 08 - Saldo de crédito a pessoas fisicas (R$ valores a precos de maio de 2019) e taxa % de
inadimpléncia de pessoas fisicas —jan/16 a jun/19 — Distrito Federal
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Fonte: BCB — Séries Historicas — Elaboracao Propria

Ja a massa de rendimentos, que se relaciona com o potencial de consumo das
familias locais, apés um timido inicio de ano, apresentou uma evolugao positiva ho segundo
trimestre, que pode ser observada no grafico 09. Esse movimento, quando analisado em
conjunto com 0 movimento do comércio varejista e do saldo de crédito a pessoas fisicas,
sinaliza uma leve tendéncia de recuperacéo do consumo das familias do Distrito Federal.

Grafico 09 - Massa de rendimentos reais dos ocupados — PED/DF e Volume de comércio ampliado —
PMC Ampliada — Numero-indice 2012 = 100 — jan/16 a jun/19
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Fonte: Convénio: Dieese/Seade-SP/MTE-FAT/Setrab-GDF/Codeplan. PED-DF - Pesquisa de Emprego e
Desemprego no Distrito Federal

4. Servicos nao financeiros

A leitura da Pesquisa Mensal de Servi¢os (PMS/IBGE) mostra um cenario um pouco

diferente do reportado pelo indicador “Outros Servicos” do Idecon/DF3. Mais

3 A Pesquisa Mensal de Senigos do IBGE é composta por segmentos de servigos, porém néo inclui
Administracao, Defesa, Saude, Educacgédo Publicas e Seguridade Social, ndo inclui atividades financeiras e ndo
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especificamente, houve reduc¢éo de 0,8% da PMS no primeiro semestre de 2019, enquanto
o indicador do Idecon/DF para esses servigos mostrou uma variagéo de 2,4% no mesmo
periodo de seis meses*. Na comparacdo com as demais regides pesquisadas, o Distrito
Federal registrou o terceiro melhor desempenho semestral entre os registros negativos,
enguanto o Brasil e mais nove estados registraram alta (Grafico 10).

Grafico 10 - Variacdo do wlume de Senicos - Acumulado no ano e em 12 meses— Variagdo % —

Brasil e Unidades Federativas — Junho de 2019
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Fonte: BGE. Haboragao: Gecon/Dieps/Codeplan

O acumulado em doze meses mostra como a trajetoria da PMS do Distrito Federal
muda a dire¢do no primeiro trimestre de 2019, quando ainda registrava nimeros positivos.
(Gréfico 11). Se essatrajetdria se confirma, o volume de servicos em 12 meses voltara a ter
registros negativos ja no proximo trimestre, isto €, um dos segmentos de maior participacao
da economia do DF voltara a se contrair.

incluio Comércio. Dessa maneira,a comparacéo da PMS deve serfeita com o indicadorde “Outros Servigos” do
Idecon-DF.

4 As demais informagdes do acumulado no semestre do Idecon-DF podem ser encontradas no Boletim Idecon-
DF. http://conjunturaeconomica.codeplan.df.gov.br/category/nivel-de-atividade/
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Graficoll - Variacdo acumulada em doze meses do wlume de Senicos — (%) — Brasil e Distrito
Federal — margo 2013 a junho 2019
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Fonte: IBGE. Haboragé&o: Gecon/Dieps/Codeplan

Para entender esse movimento, € valido olhar para os segmentos desagregados da
PMS. Na andlise desagregada no grafico 12, nota-se que em junho, somente os segmentos
de Informacdo e Comunicacdo e Outros Servigos registraram numeros positivos no
semestre. Para fins comparativos, 0 acumulado até marco (1° trimestre) da PMS mostrava
variagdo positiva acumulada no ano em quatro dos cinco segmentos. Isso indica que o

movimento de queda do segundo trimestre foi quase generalizado no setor de servigos nao
financeiros. A andlise em 12 meses ratifica esse desempenho.
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Grafico 12 - Variacdo do wlume de Senicos - acumulado no ano e em 12 meses— Segmentos de
Senigos Variagcdo % — Distrito Federal — Marco 2019 (b) e Junho 2019 (a)

(a) Junho de 2019
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Fonte: IBGE. Haboracéo: Gecon/Dieps/Codeplan

Indicadores auxiliares

Um dos indicadores que auxiliam na analise do desempenho econdémico do Distrito Federal
é o saldo de crédito. E possivel observar no Gréafico 13 a reducéo do saldo de crédito total
ao longo do tempo. Em relagcdo ao mesmo periodo de 2018, o segundo trimestre de 2019
mostrou quase uma estabilidade no saldo total de crédito, com variagdo negativa de -0,5%,
ainda menor do que a encontrada nos primeiros trés meses, de -1,4%. A movimentacao
financeira e o financiamento de familias e empresas se refletem diretamente no nivel de
atividade econbémica da regido, uma vez que o crédito financia investimentos, consumo das
familias e o capital de giro de empresas para manutengdo de suas atividades rotineiras.

Em relagdo a pessoas juridicas, no segundo trimestre de 2019, verifica-se uma reducgéo de
2,9% no saldo de crédito quando comparado ao mesmotrimestrede 2018. Mesmo com essa
diminuic&o na comparacéointeranual, cabe olhar para a curva de crédito a pessoas juridicas
no Gréfico 13. O crédito financia ndo apenas os investimentos das empresas, mas, também,
o capital de giro, duplicatas e consumo intermediario das empresas, um montante menor de
operacdes de crédito implica menos recursos para a manutencado das atividades econémicas
do Distrito Federal.

Grafico 13 - Saldo das operacdes de crédito (R$ valores a precos de maio de 2019) — pessoas fisicas
e pessoas juridicas — jan/16 a jun/19 — Distrito Federal
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Fonte: BCB — Séries Historicas — Elaboracao Propria

Note-se, de outro lado, que a trajetdria do saldo de crédito a pessoas fisicas se manteve
crescente no segundo trimestre. Além disso, o saldo de crédito a pessoas fisicas desde
meados de 2017 tem sido maior em valores absolutos do que o saldo de crédito a pessoas
juridicas. O crédito a pessoas fisicas possui boa relacdo com o consumo das familias, e o
volume de comércio, principalmente no que toca aos bens duraveis, como por exemplo
automoéveis e geladeira, e semiduraveis, como vestuarios e calcados. Cabe mencionar que
o crédito apessoa fisica tem a caracteristica de ser mais estavel, provavelmente, devido a

sua caracteristica peculiar de possuir uma massa salarial baseada em salarios do setor
publico.

Outro indicador que auxilia no diagnéstico da economia local sdo as transacfes do DF com
o resto do mundo. Os numeros agregados do comércio exterior para o DF estédo
apresentados no Grafico 14. Houve um aumento das importa¢cées no segundo trimestre de
2019 quando comparado ao mesmo periodo de 2018. Cabe lembrar que as principais
importacdes do DF dizem respeito a medicamentos e vacinas, isto €, compras publicas que
tém por destino todo o pais, e este é o motivo de o DF registrar saldo negativo de sua balanca
comercial desde 1997.

Gréfico 14 — Valor US$ FOB — Importagdes, ExportacBes e Saldo da balanca comercial — jan/16 a
jul/19 — Distrito Federal
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As exportacdes, por outro lado, mostram uma situacdo mais preocupante. Houve queda de
50% das exporta¢gdes no segundo trimestre de 2019, quando comparado ao mesmo periodo
de 2018. Com esse resultado, a queda do semestre chegou a 51% na comparagdo com o
ano anterior. As exportagbes do DF s&o distribuidas entre exportacdes de mercadorias
produzidas pela industria de transformacéo e aquelas que nédo séo. A queda verificada no
primeiro e no segundo trimestres ocorreu entre alguns produtos da industria, principalmente
de baixa tecnologia, e nos produtos ndo classificados como industria, que, no caso do DF,
sao preponderantemente produtos do setor primario, especialmente, a soja. Um contraponto
sdo os produtos da industria de transformacdo de média-baixa tecnologia, atenuando a
gueda das exportacdes de produtos industriais.

Gréfico 14 — Valor US$ FOB — Exportacdes por classificacdo de intensidade tecnoldégica — Primeiro
Trimestre de 2016, 2017, 2018 e 2019 — Distrito Federal
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Fonte: Comex Stat — Séries Histdricas — Elaboragéo Prépria

Desta maneira, a analise dos principais indicadores de atividade continua a mostrar a
economia do Distrito Federal ainda em recuperacdo gradual, enquanto os numeros da
economia nacional continuam menos alentadores. Cabe lembrar que a economia do DF
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possui menor dinamismo, de forma que suareac¢do tem sido mais lenta, porém mais estavel
ao longo dos trimestres. Adicionalmente, nota-se que a recuperacéo da economia do DF se
mostrou mais homogénea no segundo trimestre, quanto a orientacdo das variacdes (todas
positivas), contudo em termos de magnitude, o setor de Servigos continua a ser o motor
dessatrajetoria. Os servicos vém sendo responsaveis pela maior parte da geracao de postos
formais no DF de acordo com registros do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged).

Do lado do consumo, percebe-se uma melhora nas vendas do varejo quando comparado ao
mesmo periodo do ano passado, e parte dessa explicagéo reside no aumento do crédito a
pessoas fisicas e do rendimento médio real dos ocupados. De outro lado, 0 consumo das
empresas, que pode ser identificado em alguns segmentos, como o0 de servicos
complementares, tem mostrado retracdo, possivelmente influenciado também pela
diminuic&o do crédito a pessoas juridicas.
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Secao V

Projecbes 2019

1. Sumério

A Codeplan, no intuito de aprofundar a andlise da
economia do Distrito Federal, da continuidade a divulgacdo de
suas projecOes para variaveis econdmicas de interesse. Esta
edicdo conta com projecdes para o Indice Nacional de Precgos
ao Consumidor Amplo (IPCA/IBGE), indice de Volume do
Comércio Varejista Ampliado (PMC/IBGE) e Taxa de
Desocupacdo, medida pela Pesquisa do Emprego e
Desemprego (PED/Codeplan —Dieese).

De maneira bem geral, essas variaveis refletem,
respectivamente, a evolucdo dos precos, da atividade
econdmica e do mercado de trabalho no Distrito Federal. Cabe
ressaltar que os valores projetados séo obtidos por meio de
ferramentas estatisticas e da construgdo de cenarios, ambos
sujeitos a incertezas inerentes aos métodos empregados e aos
desenvolvimentos ao longo do tempo.? Portanto, os valores
apresentados devem ser considerados com cautela e serdo
revisados a cada nova edicdo do boletim de acordo com o
conjunto de informacdes disponivel.

2. Evolucéo da atividade: Comércio

O indice de volume do comércio varejista ampliado
(PMC/IBGE) encerrou 2018 com variacdo de -1,9% na
comparagdo com 0s 12 meses imediatamente anteriores. Para
2019, a projecao € de variagado de 3,4%. A revisdo para cimaem
relacéo a projecéo de 2,9% da edicdo anterior se justifica pelo
forte resultado em julho. Adicionalmente, destaca-se o avango
recente em indicadores de confian¢ca do consumidor e também
os sinais de maior dinamismo no mercado de trabalho, que
apresentou a menor taxa de desemprego no ano para o més de
julho.

1 Estasecdo fazparte do Boletim de Conjuntura do Distrito Federal, divulgado
com informagdes econdmicas trimestrais sobre a regido. A partir de 2019,
as sec¢Oes serdo diwlgadas & medida que os indicadores se tornarem
disponiveis, oferecendo uma analise mais recente.

2 Ametodologia para geracéo das previsdes sera divulgada em breve.
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3. Evolucéo dos precos: IPCA

O IPCA do Distrito Federal encerrou 2018 em 3,06%. Para 2019, o valor projetado é
de 3,76%. Em relagcéo ao valor de 3,43% apresentado na edi¢c&o anterior, contribuiu para a
revisdo o avanco das contribuicbes do grupo Servigcos (excluso passagens aéreas) e de
Artigos de Residéncia, no més de agosto. Um fator importante é a tendéncia recente de alta
nos precos dos aluguéis residenciais. Adicionalmente, o conjunto de pregos administrados
deve apresentar contribuicdo levemente maior que o previsto anteriormente, em grande
medida por conta da recuperacéo rapida no preco da gasolina e do reajuste das bandeiras
tarifarias de energia elétrica.

4. Evolucédo do mercado de trabalho: PED

A taxa de desocupacéo medida pela PED encerrou 2018 em 18,3%. Para o final de
2019, a projecao é de 17,7%. A leitura para o desemprego em julho apresentou forte queda,
0 que fez com que a projecéo fosse revisada em 0,3 p.p abaixo do divulgado na edicdo
anterior.

5. Perspectivas para o ano

A perspectiva para os préximos meses no Distrito Federal é de ténues sinais de
aguecimento na economia. Espera-se que o IPCA siga controlado e termine o ano abaixo do
centro da meta, de 4,25%, enquanto a taxa de desemprego deve permanecer em um
patamar elevado, mas com leve tendéncia de queda até o final do ano. De forma mais
positiva, o0 bom resultado do comércio no més de julho traz consigo a esperanca de alguma
recuperacédo ainda em 2019.

Tabela 01 — Valores realizados em 2018 e projetados para 2019. Variaweis selecionadas — Distrito
Federal (%)

IPCA PED PMC
2018 3,06 18,3 22,7
2019 #376 $177 134

Fonte: elaboracéo prépriacom dados do IBGE. Proje¢des: Gecon/Codeplan
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Gréfico 01 - indice de wlume de vendas no comércio varejista ampliado - Distrito Federal
Variagdo acumulada em 12 meses (%)
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Fonte: elaboracéo propria com dados do IBGE. Proje¢des: Gecon/Codeplan

Gréfico 02 — Projecdes para o IPCA do Distrito Federal — Contribuicdo das categorias (em p.p) e

total (%)*

Categoria
e Setembro
(contribuicdo em p.p.)
Livres (s/ passagens aéreas) 0,09 2,36
Passagens aéreas 0,31 0,89
Monitorados 0,02 0,51
Total 0,42 3,76

Fonte: Haborag&o prépriacom dados do IBGE. Proje¢des: Gecon/Codeplan
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Grafico 03 - Taxa de desocupacdo (%) - Pesquisa do Emprego e Desemprego (PED/DF)
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Fonte: elaboragéo prépria com dados da PED. Projegdes: Gecon/Codeplan
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