Boletim de
Conjuntura

DISTRITO FEDERAL

NUmero 13 — 2° trimestre de 2020

reyrdeori=r
L 4 JdA Jd 4 F r A J N )
COMPANEIA DEPLANEAMENTO D0 DISTRITO FEDERAL

Boletim de Conjuntura do DF | Atividade Econémica DF | Codeplan | Setembro 2020 |



reardeormi=rn
- G O F. [ J N ]
COMPANEIA DEPLANEIAMENTO DO DISTRITO FEDERAL

GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

Ibaneis Rocha
Governador

Marcus Vinicius Britto
Vice-Governador

SECRETARIA DE ESTADO DE ECONOMIA - SEEC
André Clemente Lara de Oliveira
Secretario

COMPANHIA DE PLANEJAMENTO DO DISTRITO FEDERAL - CODEPLAN
Jeansley Lima
Presidente

Juliana Dias Guerra Nelson Ferreira Cruz
Diretora Administrativa e Financeira

Clarissa Jahns Schlabitz
Diretora de Estudos e Pesquisas Socioecondémicas

Daienne Amaral Machado
Diretora de Estudos e Politicas Sociais

Renata Florentino de Faria Santos
Diretora de Estudos Urbanos e Ambientais

EQUIPE RESPONSAVEL

Diretoria de Estudos e Pesquisas Socioecondmicas | DIEPS

Diretora — Clarissa Jahns Schlabitz

Geréncia de Contas e Estudos Setoriais - Gecon
Gerente - Jéssica Filardi Milker Figueiredo
Carlos Alberto Reis

Euripedes Regina Rodrigues de Oliveira
Sandra Regina Andrade Silva

Renato Costa Coitinho

Estagiario — Bruno da Silva Vicente

Boletim de Conjuntura do DF | Atividade Econémica DF | Codeplan | Setembro 2020 |




reardeormi=rn
- G O F. [ J N ]
COMPANEIA DEPLANEIAMENTO DO DISTRITO FEDERAL

Sumario

Introducéo

Secao | — Economia Brasileira

Secao Il — Atividade Econdmica do Distrito Federal
Secao Il — Anélise de Precgos

Secao IV — Mercado de Trabalho

Consideracdes finais

Boletim de Conjuntura do DF | Atividade Econémica DF | Codeplan | Setembro 2020 |




reardeormi=rn
- G O F Y A __J N
COMPANEIA DEPLANEIAMENTO DO DISTRITO FEDERAL

Introducao

O nivel de atividade econdmica e os principais fatores conjunturais que afetaram
sua performance ao longo do 2° trimestre de 2020* sdo o tema central da décima
terceira edicdo do Boletim de Conjuntura do Distrito Federal. As analises,
realizadas pela Codeplan, buscam apresentar os principais resultados do indice
de Desempenho Econdmico do Distrito Federal (Idecon/DF) e explicar o seu
comportamento a partir de informagdes auxiliares sobre a performance dos
mercados local e nacional.

O cenério vislumbrado pelos dados agregados é de forte desaquecimento,
confirmando as expectativas de que as restricbes impostas a circulacdo de
pessoas e o funcionamento de atividades comerciais para conter a disseminagéo
da Covid-19 produziriam efeitos nocivos sobre os indicadores macroecondémicos.
No entanto, as medidas anticiclicas adotadas pelos governos federal e distrital
parecem ter surtido efeito e asseguraram um nivel minimo de consumo a
populagdo que se traduziu em maior demanda por alimentos e outros bens e
servigos essenciais. Assim, 0s segmentos associados a comercializacdo desses
produtos apresentaram crescimento, enquanto os demais amargaram quedas
significativas. Em termos de precos, os efeitos também foram opostos com o valor
dos bens essenciais registrando alta e o daqueles que puderam ter seu consumo

postergado observando deflacao.

As perspectivas sdo de que o dinamismo produtivo da capital federal, e também
do pais, deve apresentar uma melhora gradual a medida que a pandemia passar
e que forem flexibilizadas as regras de operacéo dos estabelecimentos comerciais
suscitando os beneficios habituais e revertendo, parcialmente, os danos
provocados pela pandemia.

A correta identificacdo das forcas atuantes sobre a economia e que ditam suas
trajetorias de curto, médio e longo prazos € fundamental para a construcdo de
politicas publicas apropriadas e, consequentemente, para o aperfeicoamento e
otimizacdo das a¢bes do Governo do Distrito Federal. Nesse sentido, esse Boletim
traz uma visdo ampla sobre o desempenho dos mercados brasileiro e distrital nas
primeiras duas secdes. Na terceira se¢ao, o0 nivel de preco € avaliado a partir dos
dados disponiveis do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e
do indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), evidenciando como a
inflacdo afeta diferentemente os estratos sociais da capital. O impacto sobre o
mercado de trabalho, por sua vez, é abordado na quarta se¢éo para dimensionar
as contratacoes e os desligamentos do periodo no DF. As consideracdes finais
encerram o documento atualizando as expectativas de mercado e trazendo as
perspectivas que devem ditar o nivel de atividade econdémica até o fim de 2020.

! A defasagem de quase trés meses € inevitavel, porém, a fim de preencher essa lacuna temporal
e oferecer tempestivamente informagcBes sobre os importantes indicadores econdmicos, a
Codeplan disponibiliza informes com dados recentes, a medida que s&o publicados. Essas
publicagBes podem ser acessadas em http://economia.codeplan.df.gov.br.
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Secao |
Economia Brasileira

1. Sumério

No segundo trimestre de 2020, o Brasil aprofundou a recessao iniciada no
primeiro trimestre, com queda em dois trimestres consecutivos de seu Produto
Interno Bruto (PIB). Na comparagdo com o mesmo periodo de 2019, a variacao
foi -11,4%, provocada por quedas na Industria (-12,7%) e nos Servicos (-11,2%),
bem como em segmentos especificos importantes, como a Construcéo (-5,8%)
e o0 Comeércio (-14,1%). Foi o pior resultado na série historica do indicador,
ilustrando o impacto da pandemia da COVID-19 sobre a economia nacional e
internacional.

Em termos de mercado de trabalho, essa situagcéo se traduz no aumento da taxa
de desocupacéo da populacéo, que atingiu 13,3% ao fim do segundo trimestre,
e na destruicdo dos postos de trabalho formais, com um saldo de -1,30 milh&o
de vagas no periodo.

O resultado da interacédo entre a reducao do nivel de atividade, diminuindo a
oferta de produtos e a alta do desemprego, com consequéncias sobre o nivel de
consumo da populacdo é uma trajetoria deflacionista do nivel de precos da
economia. O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) mostrou deflac&o
de 0,43% no segundo trimestre de 2020 e de alta de 2,13% no acumulado em
12 meses até junho, abaixo do limite inferior da meta definida pelo Banco Central
(+2,50%). As expectativas de mercado apontam que, ao fim do ano, ele deve
chegar a 1,77%?2.

Por fim, o resultado primario real do Governo Federal apresentou um déficit de
R$ 414,21 bilhdes no segundo trimestre de 2020, de acordo com dados
divulgados pela Secretaria do Tesouro Nacional. O valor € pouco mais de vinte
vezes o registrado no mesmo periodo de 2019 (R$ 19,67 bilhdes) e ilustra os
efeitos da pandemia sobre as financas nacionais, com um aumento intenso dos
gastos federais e transferéncias aos estados e municipios aliado a uma queda
da arrecadacdo de tributos. Espera-se que o terceiro trimestre do ano se
mantenha bastante deficitario enquanto os consumidores gradualmente
recuperam a confianca e a renda necessarias para reaquecer a demanda por
bens e servigos do pais.

2 Boletim Focus do Banco Central do Brasil (BCB) de 28 de agosto de 2020. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20200828. pdf
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2. Nivel de atividade

No segundo trimestre de 2020, o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil caiu
11,4% em relacdo ao mesmo periodo do 2019 e 9,7% em relagéo ao trimestre
anterior. Aliado ao resultado também negativo do 1° trimestre, esse segundo
indicador levou o Brasil a adentrar oficialmente em recesséao técnica, configurada
por dois trimestres consecutivos de variagcao negativa no Produto Interno Bruto.

A imposicdo de medidas de suspensdo de uma ampla gama de atividades
produtivas e de restricdes a circulacdo de pessoas como formas de garantir o
isolamento social e reduzir a disseminacdo da COVID-19, prejudicou as
demandas interna e externa e, consequentemente, causou uma retracao dos
indicadores setoriais. Destaca-se que esse resultado nao foi restrito apenas ao
Brasil; nos Estados Unidos, a variacdo do segundo trimestre de 2020 foi de
-9,1% em relacéo ao segundo trimestre de 2019, enquanto na China o indicador
do primeiro trimestre, periodo do auge das contaminacdes pela Covid-19 no pais,
foi de -6,8%.

Grafico 1 — Produto Interno Bruto — Variacdo no trimestre contra 0 mesmo
trimestre do ano anterior (%) — 2° trimestre de 2020 — Brasil

| Otica da Producio | | Otica da Despesa
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De acordo com os dados das Contas Nacionais Trimestrais, divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), entre os grandes setores
apenas a Agropecudria registrou alta (+1,2%) entre abril e junho de 2020 em
comparagdo com o mesmo intervalo do ano anterior. O resultado positivo do
setor se deve, em parte, pelo fato dele ndo ter sido alvo das contencdes
comerciais impostas por prestarem servicos essenciais para a populagéo.
Adicionalmente, a boa performance da atividade priméaria também refletiu o
aumento de 3,7% da producéo de milho e de 6,7% da producéo de soja nacionais
em relacdo a safra passada.

As atividades industriais, por sua vez, sofreram sua maior queda na série
histérica do IBGE, com uma variagdo negativa no acumulado do segundo
trimestre de -12,7%. Dentre 0os segmentos pesquisados, apenas as Industrias
extrativas cresceram no periodo (+6,8%), impulsionadas pelas atividades de
extracao de petréleo.

As Industrias de transformacéo (-20,0%) apresentaram o pior resultado do setor
em funcéo do recuo na producéo da industria téxtil e automobilistica no periodo.
Ja a Construcdo apresentou queda menor, porém ainda intensa (-11,1%),
prejudicada pela menor producdo de seus insumos. Esse segmento, importante
motor da atividade econdmica nacional, apresentava sinais de recuperacao ao
longo de 2019 apds vinte trimestres consecutivos de queda, tendo visto seu
comportamento se reverter em 2020. Finalmente, a Eletricidade e gas, agua,
esgoto, etc., utilizada por toda a industria e comércio, apresentou uma retracéo
de 5,8% no segundo trimestre do ano devido a menor atividade econémica como
um todo.

No setor de Servicos, o resultado foi de queda de 11,2% entre abril e junho ante
0 mesmo periodo do ano anterior. O valor representa novamente a maior queda
observada na série do indicador. Dos sete segmentos do setor, apenas
Atividades financeiras e Atividades imobiliarias apresentaram variacdes positivas
(3,6% e 1,4% respectivamente), enquanto os cinco demais se contrairam no
segundo trimestre. As maiores variagcdes negativas se protagonizaram nas
Outras atividades de servicos (-23,6%) e no Transporte, armazenagem € correio
(-20,8%), enquanto o Comércio, afetado intensamente pelas medidas de
combate a pandemia em todo o pais, caiu 14,1% na comparacao.

Pela ¢tica da despesa, o importante indicador Consumo das familias recuou
13,5% no segundo trimestre do 2020, ilustrando tanto a paralisacdo comercial
do pais quando a menor ocupacéo e renda das familias. O Consumo do governo
teve uma retracdo menor, de 8,6%, devido em parte a migracdo de grande
namero de servidores para regimes de trabalho remoto. Quanto aos
investimentos, a Formacdao bruta de capital fixo (-15,2%) foi bastante prejudicada

pela menor producao interna e pelo resultado negativo da Construcao.

No comeércio exterior, as Importacdes cairam 14,4% no periodo em funcdo do
menor consumo interno, em especial da compra de veiculos e da taxa de cambio
elevada. Essa mesma taxa de cambio, porém, favoreceu as Exportacdes, que
se mantiveram estaveis no trimestre (variagdo de 0,5%), compensando, em
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parte, a menor demanda externa. Com a recuperagdo gradual de diversos
parceiros comerciais brasileiros no curto e médio prazo, como a China e paises
europeus, esse indicador pode se recuperar ao longo do ano.

Resultado acumulado em 4 trimestres

No acumulado em quatro trimestres, o PIB nacional apresentou retracdo de
-2,2% no trimestre findo em junho de 2020. E o pior resultado para o indicador
desde o fim de 2016.

Gréfico 2 - Produto Interno Bruto — Variagdo acumulada em quatro trimestres
contra 0 mesmo periodo do ano anterior (%) — 1° trimestre de 2010 a 2° trimestre
de 2020 - Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.
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A analise por setores produtivos apresenta conclusbes semelhantes as
destacadas na comparacdo trimestral. A Agricultura foi o Unico setor com
variacdo positiva (1,5%), enquanto a Industria (-2,5%) e os Servigcos (-2,2%)
recuaram no periodo — embora de forma menos intensa, uma vez que a queda
abrupta evidenciada no segundo trimestre de 2020 representa nessa
comparacao o comportamento de apenas um de quatro trimestres de interesse.
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Vale destacar que a tendéncia do resultado acumulado em quatro trimestres é
de queda ao longo de 2020. De fato, a média das medianas das expectativas do
Banco Central do Brasil mostra que a previsao para o encerramento do ano ainda
é de queda de 5,39%3 no PIB. O indicador, embora tenha melhorado apdés
perspectiva de -6,52% imaginada no fim de junho, ainda € bastante negativo.

Gréafico 3 — Produto Interno Bruto — Média das medianas das expectativas de
crescimento do PIB brasileiro em 2020, por més — Brasil
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Fonte: Boletim Focus/BCB. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

3. Mercado de trabalho

A taxa de desocupacéao do Brasil ficou em 13,3% no segundo trimestre de 2020,
0 que representa uma alta de 1,3 ponto percentual (p.p.) em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior e de 1,1 p.p. em relacdo ao primeiro trimestre de 2020.
Na comparacdo anual, houve uma reducdo de 10 milhdes no numero de
ocupados no pais. Os dados provém da Pesquisa Nacional de Amostra por
Domicilios Continua Trimestral (PNADCT). Os percentuais, entretanto, poderiam
ter sido superiores aos observados se ndo fosse a redugdo da taxa de
participacdo na forgca de trabalho, que passou de 62,1% no segundo trimestre de
2019 para 55,3% um ano depois.

3 Considera a média das expectativas até 10 de setembro de 2020.
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Os dados do Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo
CAGED) mostraram uma destruicdo de 1,30 milhdo de vagas de empregos
formais no segundo trimestre de 2020. Apesar do resultado bastante negativo,
0s numeros do mercado de trabalho formal apresentaram notavel melhora ao
longo do trimestre.

4. Inflacao

A inflacdo do Brasil, medida pelo IPCA, ficou em -0,43% no segundo trimestre de
2020, de acordo com os dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). O principal vetor de queda do indicador foi o grupo dos Transportes (-4,22)
Por outro lado, o IPCA nacional ndo foi mais deflacionario por conta do grupo
Alimentacdo e bebidas (+2,42%), ap6s as medidas de isolamento social
provocarem um aumento nos precos da Alimentacao no domicilio de 3,04%.

A evolucao timida dos precos e a predominancia de uma conjuntura deflacionista
diante da queda do nivel de atividade da economia brasileira, no primeiro
semestre do ano, devem induzir a inflagdo a ficar abaixo do centro da meta
estipulada pelo Banco Central (+4,00%) ao longo de todo 2020. As expectativas
de mercado apontam que, na verdade, esse indicador deve chegar ao fim do ano
a 1,77%*%, valor que é inclusive abaixo do limite inferior da banda de inflagéo
(2,50%). No acumulado em 12 meses até junho, o IPCA registra alta de 2,13%,
abaixo do limite inferior da meta.

5. Politica fiscal e monetaria

O resultado primario real do Governo Federal foi de um déficit de R$ 414,21
bilhdes no segundo trimestre de 2020, de acordo com dados divulgados pela
Secretaria do Tesouro Nacional. O valor € pouco mais de vinte vezes o registrado
no mesmo periodo de 2019 (R$ 19,67 bilhdes) e ilustra os efeitos da pandemia
sobre as finangas nacionais, com aumento intenso dos gastos federais e das
transferéncias aos estados e municipios, aliado a uma queda da arrecadacao de
tributos.

Em um esforco para incentivar o consumo e 0 acesso ao crédito, o Comité de
Politica Monetéaria do Banco Central (COPOM) reduziu a taxa de juros basica da
economia de 3,75% em marco para 0s patamares historicamente baixos de
3,00%, em maio, e 2,25% em junho. Com isso, a autoridade monetéaria espera
incentivar a economia a captar recursos para investir. As contas publicas, assim
como os demais indicadores econémicos apresentados, estdo suscetiveis ao
ritmo das atividades produtivas do pais, uma vez que isso afeta a arrecadacao
e, consequentemente, a receita auferida pelo governo federal.

4 Boletim Focus do Banco Central do Brasil (BCB) de 28 de agosto de 2020. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20200828. pdf
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Secao Il

Atividade Econdmicado Distrito Federal

1. Sumaério

A economia do Distrito Federal desacelerou no 2° trimestre de 2020, registrando
uma variagdo negativa de 4,2% em relagdo ao mesmo trimestre de 2019 de
acordo com os dados do Idecon-DF. O desempenho é resultado da combinacao
do crescimento da Agropecuéria, cujo indicador avancou 2,1%, com a
desaceleracdo dos setores industrial e de servicos, que apresentaram uma
contracéo de 10,9% e de 3,9%, respectivamente. O cenario desfavoravel motivado
pela crise da saude publica desencadeada pela COVID-19 interpretou importante
papel na retracdo produtiva observada. No acumulado em quatro trimestres, a
capital federal apresenta variagdo positiva de 0,4%, influenciado pelos bons
numeros da Agropecudaria e do setor de Servi¢os superando a queda de 2,2% da
economia do Brasil na mesma base de comparacao.

O desaquecimento da economia local espelha-se nas analises setoriais
divulgadas pelo IBGE. A Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) detalha como a
pandemia influenciou o comportamento do comércio varejista ampliado do DF,
apontando uma reducao de -10,5% no acumulado no ano, apesar da alta
observada no comércio de mercados, hipermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo (+7,7%), medicamentos e artigos farmacéuticos (+2,2%).

A Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), por sua vez, sinaliza uma contragao de
8,8% acumulada de janeiro a junho de 2020. A performance negativa foi
alavancada pelos Servicos prestados as familias (-37,9%) e pelo segmento de
Transportes (-20,3%), que tiveram tanto a sua oferta quanto a demanda
prejudicadas pelas medidas de combate a Covid-19 e seu reflexo sobre o poder
de compra da populacao.

Por fim, os indicadores auxiliares, que demonstram a relacdo do mercado distrital
com os financeiro e exterior, indicam uma maior captacdo de crédito pelas
pessoas fisicas e juridicas, bem como uma melhora do saldo da balanca
comercial da regido. Ambos favorecem o nivel de atividade econémica, pois, o
primeiro representa um aumento dos recursos disponiveis para consumo e
investimentos e, o segundo, um indicativo de aumento na producao local.

Cabe mencionar que o periodo compreendido entre os meses de abril e junho
de 2020 foi o &pice das acdes implementadas no intuito de combater a
disseminacdo da COVID-19 na capital do pais e, por isso, concentram o maior
desaquecimento da economia local até 0 momento.
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2. indice de Desempenho Econdmico do Distrito Federal — Idecon-DF

O Distrito Federal apresentou queda no seu desempenho econdémico no 2°
trimestre de 2020 e registrou uma variacdo negativa de 4,2% em relagdo ao
mesmo trimestre do ano anterior. As medidas restritivas as atividades comerciais
do Distrito Federal adotadas para combater a disseminagdo da COVID-19 na
regido foram implementadas na segunda quinzena de marco e sendo
flexibilizadas gradualmente ao longo dos meses seguintes. Dessa forma, o0s
prejuizos a economia local concentraram-se no 2° trimestre de 2020 e
interromperam a trajetoria sustentada de crescimento da capital federal mantida
desde 2017. O percentual, no entanto, € maior do que o resultado obtido pelo
Produto Interno Bruto (PIB) do pais que, de acordo com o IBGE, foi de -11,4%
na mesma base de comparacdo. A evolucdo da taxa trimestral dos dois

indicadores é apresentada no Gréfico 1.

Grafico 01 — Nivel de atividade econdémica: Evolucéo da taxa trimestral do PIB-
Brasil e do Idecon-DF — 1T2015 a 2T2020 — Variagéo (%)
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Fonte: Codeplan e IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN

A pandemia afetou de forma diferente os setores produtivos da economia local ao
permitir o funcionamento normal apenas das atividades consideradas essenciais.
Por isso, é facil entender o porqué de a Agropecuaria, responsavel pela producéo
de bens tdo importantes como sdo os alimentos, ser a Unica a apresentar
crescimento no 2° trimestre de 2020. Esse setor registrou alta de 2,1% em relagéo
ao mesmo trimestre no ano anterior, o que é parcialmente explicado pela previsédo
de alta na producao local de soja (11,3%) em relagéo a 2019.
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O resultado, no entanto, nao teve forte influéncia sobre o indicador geral da regiéo
devido ao fato desse setor ndo possuir grande representatividade na estrutura
produtiva do Distrito Federal, colaborando com 0,4% da economia local.

Grafico 2 - Idecon-DF: Variacdo Trimestral (%) por Segmentos de Atividade
Econdmica — Distrito Federal — Trimestre em relagdo ao mesmo trimestre no ano
anterior — 272020
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1 Extrativa mineral e Eletricidade, gas, agua, esgoto e limpeza urbana.

2 Informagdo e Comunicacao; Alojamento e alimentacéo; Atividades profissionais, cientificas e
técnicas, administrativas e servicos complementares; Artes, cultura, esporte e recreacao e outras
atividades de servicos; Educacdo e saude mercantis; e Servicos domésticos; Transporte,
armazenagem e correio e Atividades imobiliarias.

Fonte: Codeplan. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN

A Inddustria, por sua vez, verificou uma queda no seu ritmo de producéo de 10,9%
entre o 2° trimestre de 2020 e o de 2019. A maior contribuicdo negativa veio da
categoria de Construcédo (-15,1%), performance que merece certa atencéo pelo
fato de ela ser intensiva em mao de obra. Isso significa que a contracdo
percebida nesse indicador pode refletir negativamente sobre o mercado de
trabalho local e representar uma reducdo no numero de ocupados nessa
atividade.

As Industrias de transformacgéo também registraram uma diminuicéo de 6,2% no
confronto entre o 2° trimestre de 2020 e igual trimestre do ano anterior, 0 que
pode estar associado, hesse caso, a menor procura por bens ndo essenciais
diante da contracdo do poder de compra da populagdo. A categoria de Outros
da industria, por sua vez, registrou variacdo de -6,0%, possivelmente refletindo
uma contracdo na demanda de Eletricidade, gas, agua e esgoto e limpeza
urbana. Com a paralisagdo de diversas atividades produtivas, o consumo,
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principalmente, de eletricidade e agua pelos estabelecimentos comerciais e
industriais do DF reduziu-se, impactando negativamente o desempenho dos
segmentos que os fornecem.

O ultimo setor a ser analisado, o de Servicos, representa 95,7% da economia do
Distrito Federal e, portanto, € o de maior peso na determinacdo do dinamismo
produtivo da regido. Preocupa, entéao, o fato desse grupo econdémico ter exibido
variacdo negativa na base de comparagédo do 2° trimestre de 2020 contra o
mesmo periodo de 2019. As atividades terciarias® da capital federal encolheram
3,9% entre abril e junho de 2020 em comparacéo ao nivel verificado em igual
periodo de 2019.

O resultado reflete a contracdo de 20,0% nas atividades de Comércio. De certa
forma, esse comportamento era esperado por refletir, em parte, o efeito adverso
gque as medidas de suspensdo do funcionamento dos estabelecimentos
comerciais, que vigoraram durante a quase totalidade do 2° trimestre,
produziram sobre o nivel de atividade desse segmento.

Em contrapartida, as Atividades financeiras, de seguros e servi¢os relacionados
da capital federal registraram alta de 1,5% na comparacao do 2° trimestre de 2020
com o mesmo trimestre de 2019. Isso pode estar associado ao fato de as taxas
de juros se encontrarem em um patamar historicamente baixo, 0 que pode
estimular as transacdes financeiras e contratacbes de crédito. O ldecon-DF
também mostra uma reducdo de 1,2% na Administracdo, defesa, saude e
educacdao publicas e seguridade social e de 8,4% em Outros servigos.

Taxa acumulada em quatro trimestres

No acumulado em quatro trimestres, o ldecon-DF ainda sustenta um resultado
positivo com variacdo de +0,4% no periodo findo no 2° trimestre de 2020 contra
igual periodo do ano anterior, como mostrado no Grafico 03. Isso s6 foi possivel
devido ao bom desempenho da economia distrital nos trimestres passados. Em
nivel nacional, no entanto, a observancia de duas retra¢cdes consecutivas em 2020
combinada com uma trajetéria de crescimento pouco acentuada foram suficientes
para transformar os ganhos em termos de dinamismo econémico em perdas
acumuladas. Dessa forma, o PIB nacional registrou uma desaceleracéo de 2,2%.

5 Setor tercidrio (também conhecido como setor de servicos) é aquele que engloba as atividades de
servicos e comércio de produtos.
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Grafico 3 — Nivel de atividade econ6mica: Evolucdo da taxa acumulada em quatro
trimestres do PIB do Brasil e do Idecon-DF — 1T2015 a 272020 — Variacao (%)
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Fonte: Codeplan e IBGE. Elaboragdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN

A analise mais detalhada por setor produtivo com base nos percentuais
apresentados no Grafico 4 revela que a Agropecuaria do Distrito Federal sustenta
seu percentual positivo, indicando uma performance consistente do seu ritmo
produtivo recente. As atividades primarias perceberam um aumento de 1,5% na
taxa acumulada em quatro trimestres, o maior percentual dentre os grandes
grupos econdémicos da capital.

Nessa base de comparacdo, 0os numeros se revelam positivos também para o
setor de Servicos, cujo percentual de crescimento foi de 0,4%. A performance é
resultado do desempenho positivo das Atividades financeiras, de seguros e
servicos relacionados (+2,3%) e Administracdo, defesa, saude e educacéo
publicas e seguridade social (+0,9%) e das contribuicbes negativas do Comeércio
(-2,8%) e Outros servicos (-0,7%).

A variacdo da Industria se manteve negativa, com contracdo acumulada em quatro
trimestres de 1,6%. Para o resultado, os segmentos de Construcéo (-2,9%) e
IndUstria da transformacdo (-0,6%) contribuiram negativamente, enquanto o
segmento de Outros da industria (+0,3%) evitaram que o percentual fosse ainda
mais negativo.
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Grafico 4 - ldecon-DF: Variagdo acumulada em quatro trimestres (%) por
segmentos de atividade econémica — Distrito Federal — Variagdo do periodo ante
0 mesmo periodo do ano anterior — 2T2020
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1 Extrativa mineral e Eletricidade, gas, agua, esgoto e limpeza urbana.

2 Informacéo e Comunicacao; Alojamento e alimentacdo; Atividades profissionais, cientificas e
técnicas, administrativas e servicos complementares; Artes, cultura, esporte e recreacao e outras
atividades de servicos; Educacdo e salde mercantis; e Servicos domésticos; Transporte,
armazenagem e correio e Atividades imobiliarias.

Fonte: Codeplan. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN

O panorama descrito pelo Idecon-DF evidencia que a pandemia da COVID-19
teve importante papel ha desaceleracao do ritmo de atividade da economia local,
afetando negativamente os segmentos dedicados ao fornecimento de bens e
servigos considerados ndo essenciais para a populacdo. Em contrapartida, a
Agropecuaria, dedicada exclusivamente a producéo de alimentos, experimentou
alta. Os percentuais negativos, no entanto, eram esperados pelos agentes
econdmicos dada a relevancia do impacto da crise da saude sobre a economia
local, nacional e até internacional.

Para auxiliar o entendimento dos resultados no trimestre, analisa-se, em
seguida, indicadores conjunturais sobre o comércio e o setor de servi¢os néo
financeiros, bem como de parametros auxiliares de crédito e comércio exterior.
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3. Comércio

Os meses de abril a junho de 2020 foram marcados pelo auge das medidas de
restricio ao funcionamento das atividades comerciais e a suspensdo da
prestacdo de alguns servicos considerados nao essenciais. Assim, 0
desaquecimento da economia local, que mostrava seus primeiros sinais no
primeiro trimestre do ano, se agravou ao longo do segundo trimestre, fazendo
com que o Distrito Federal registrasse uma reducdo de -10,5% no comércio
varejista ampliado na variagdo no acumulado no ano. Esse percentual, divulgado
pela Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do IBGE, é menor que a média
nacional (-7,4%) para o periodo.

O resultado foi determinante para reverter os ganhos conquistados pelo
comércio da capital federal em 2019 de forma que, no acumulado em 12 meses,
o DF observou uma queda de 2,8% no volume de comércio local. Isso reflete
ndo apenas na reducdo das vendas pelo fechamento de Ilojas e
estabelecimentos, mas também a perda do poder de compra da populacéo
diante do aumento do desemprego na regiao.

Como mostrado no Grafico 5, essa tendéncia é semelhante a nacional, porém
com intensidade mais elevada. Isso porque a retracdo percebida pelo Brasil nas
atividades classificadas como comércio varejista ampliado entre julho de 2019 e
junho de 2020 contra igual periodo do ano anterior é de -1,3%, cerca de 1,5 p.p.
abaixo da distrital. Uma possivel explicacdo para esse comportamento € que as
medidas de restricdo foram adotadas em momentos distintos pelas UFs de forma
gue houve uma compensacao entre 0 desempenho do comércio nos estados
com suspensdo das atividades comerciais e aqueles que ainda nao haviam

adotado acOes dessa natureza ou que ja haviam iniciado seu processo de
liberalizac&o.

Grafico 5 - Variacdo acumulada em 12 meses do volume de vendas no Comércio
Varejista Ampliado - (%) - Brasil e Distrito Federal - janeiro de 2016 a junho de 2020
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Fonte: IBGE. Elaboracao: Gecon/Dieps/Codeplan
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No acumulado do ano, o Distrito Federal é a oitava Unidade da Federacéo (UF)
com a maior variacdo negativa em 2020, ficando atras de Estados do Norte e
Nordeste. Estas regides foram fortemente afetadas pela COVID-19 e, por isso,
provavelmente as que adotaram medidas mais rigorosas para assegurar o
isolamento social e, consequentemente, refrear a disseminagéo da doenca entre
a populacao. Outro motivo que pode ajudar a entender o resultado € que essas
regides possuem um alto nivel de informalidade, o que impacta no poder de
compra dos residentes.

Grafico 6 — PMC: Volume de vendas no Comércio Varejista Ampliado — Variacao
acumulada no ano (esquerda) e em 12 meses (direta) — (%) — Brasil e Unidades
Federativas — junho de 2020

Variagdo acumulada no ano Variagdo acumulada em 12 meses
Tocantins 2,7 Amapa 7.2
Santa Catarina -0,2 Santa Catarina 6.1
Mato Grosso do Sul -2,0 Tocantins 5.4
Para -2,1 Para 2,6
Parana -2,7 Roraima 2,3
Mato Grosso -2,9 Amazonas 2,1
Roraima -2,9 Mato Grosso 20
Minas Gerais -3,5 Minas Gerais 1.0
Amazonas -4.0 Parand 0.5
Espirito Santo -4,2 Espirito Santo 0.1
Parafba 6,5 Mato Grosso do Sul 0,0
Goids 7,1 Brasil -1.3
Maranh%o 7.3 Paraiba 1.4
Rio Grande do Sul 7.4 S3o Paulo -1.9
Brasil 7,4 I Goids -2,0
Rio de Janeiro -85 Acre -2,4
S0 Paulo 9,3 Distrito Federal -2.8 Il
Alagoas 9,6 Rio de Janeiro -2,8
Acre 9,8 Rio Grande do Sul -3.0
Rondénia -10,2 Alagoas -3.3
Distrito Federal -10,5 Pernambuco 3,5
Rio Grande do Norte -11,0 Maranh3o 3,7
Pernambuco -11,3 Rondénia -4.3
Sergipe -12,5 Rio Grande do Norte 4.6
Piaui  -13,7 Bahia 4,7
Bahia -14,9 Ceara 6,0
Amapad -15,1 Sergipe 6.7
Ceard -15,8 Piaui 8,4

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN

Quando os segmentos sdo analisados separadamente, é possivel perceber que
o desempenho insatisfatério do comércio ndo é generalizado. Afinal, as medidas
e restricbes adotadas no combate a COVID-19 ndo foram iguais para 0sS
diferentes tipos de comércio, impactando mais as atividades ndo essenciais e
com alto potencial de gerar aglomeracdes e menos aquelas que comercializam
produtos essenciais e possuem um atendimento mais individualizado.
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Isso fica claro observando o Grafico 7, onde Hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo e Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosmeéticos foram o0s Unicos segmentos a
apresentarem crescimento no volume de comércio no acumulado entre janeiro e
junho de 2020 como aumentos de 7,7% e 2,2%, respectivamente. Os produtos
comercializados nesses estabelecimentos sdo importantes para a manutencao
da alimentacao dos individuos e dos cuidados com a saude.

A pandemia também fez com que as pessoas ficassem mais em casa, seja
porque estavam cumprindo o isolamento social ou por estarem em regime de
teletrabalho, e, assim, se preocupassem em tornar o seu confinamento mais
confortavel. Isso fez com que aumentassem as reformas e o0s pequenos
consertos e, consequentemente, houve uma elevagdo vendas de materiais de
construcdo. Em junho de 2020, o volume de vendas desse segmento elevou-se
21,4% de forma que a variagcdo acumulada do ano foi reduzida para -0,4%. No
acumulado do 1° trimestre, esse percentual era de -0,8%.

Gréfico 7 - Variacao do volume de vendas no Comércio Varejista Ampliado por
segmentos — Variagdo acumulada no ano e em 12 meses — (%) — Distrito Federal
— junho de 2020

Hipermercados, supermercados, 24 B
produtos alimenticios, bebidas e fumo Bl
Artigos farmacéuticos, médicos, F 8.1
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L i 3.6
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Combustiveis e lubrificantes > 4
Outros artigos de uso pessoal -3

e doméstico -19.4

Veiculos, motocicletas, partes e pegas

L

Livros, jornais, revistas e papelaria

. L. -20.9
Tecidos, vestuario e calgados 139

Equipamentos e materiais para -41.1
escritério, informatica e comunicacdo -53.6

M Variagdo acumulada de 12 meses M Variagdo acumulada no ano (base: igual periodo do ano anterior)

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN
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Em contrapartida, os demais sete segmentos pesquisados pelo IBGE sofreram
perdas de volume de vendas significativas ao longo de 2020. O destaque é dado
aos Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagdo que
registrou uma contracao de 53,6%, em parte, estimulada pela diminuicdo do uso
desses itens pelas familias.

Tecidos, vestuario e cal¢cados (-43,9%), Veiculos, motocicletas, partes e pecas
(-19,5%), Outros artigos de uso pessoal e doméstico (-19,4%) além de Médveis e
eletrodomésticos (-5,7%) sdo segmentos que tiveram seu volume de venda
comprimido, majoritariamente, pela combinacdo de queda na demanda e longo
periodo de fechamento dos estabelecimentos durante o segundo trimestre de
2020. Livros, jornais, revistas e papelaria apresentaram uma reducéo de 38,3%,
enquanto que no caso de Combustiveis e lubrificantes (-16,5%), pesou também
a reducao do numero de deslocamentos de veiculos.

Dessa forma, fica evidente que a pandemia impulsionou o comércio de produtos
considerados essenciais, mas prejudicou o desempenho daqueles néo
relacionados com o consumo de produtos basicos. Vale lembrar, no entanto,
gue, se ndo houver uma interrupcéo do ciclo vicioso causado pela contracdo da
renda sobre a demanda local, que reforca o desemprego, os efeitos podem
perdurar por um longo periodo no Distrito Federal.

4. Servigos

O volume de servicos oferecidos na capital do pais, em queda desde o inicio de
2019, teve seus resultados negativos agravados pela pandemia. As restricdes
impostas ao funcionamento dos estabelecimentos comerciais e o isolamento
social fizeram com que, no periodo de 12 meses findos em junho de 2020, o
segmento de servicos acumulasse uma queda de 5,7% de acordo com a
Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), também divulgada pelo IBGE (Gréfico 8).
Considerando o resultado obtido no 2° trimestre de 2020, verificou-se uma
variacdo ajustada sazonalmente de -19,1% frente aos primeiros trés meses do
ano. Isso pode ser considerado um aprofundamento do declinio no ritmo de
atividade dos servigos, pois, no 1° trimestre de 2020, a queda, corrigida pela
sazonalidade, foi de -0,7%.

Ainda de acordo com o Grafico 8, é possivel perceber que o nivel de atividade
dos servicos no Distrito Federal encontra-se abaixo do comportamento médio do
pais, retratado pelo volume de servicos calculado para o Brasil (-3,3%) e que
essa situacao nao é recente, mantendo-se desde meados de 2019. A diferenca
entre os resultados distrital e nacional, no entanto, diminuiu com o advento da
crise da saude publica.
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Gréfico 8 — Variacdo acumulada em 12 meses do volume de servigos — (%) —
Brasil e Distrito Federal — janeiro de 2016 a junho de 2020
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN

Vale mencionar que a contracdo do volume de servicos foi generalizada no
Brasil. Como observado no Gréfico 9, no acumulado entre janeiro e junho de
2020, todos os estados brasileiros, com excecdo de Rondbnia, observaram uma
gueda na procura por servicos. Dentre todas as UFs, o Distrito Federal obteve o
13° melhor resultado acumulado nos seis primeiros meses de 2020 com uma

variacao negativa de -8,8%, enquanto a média nacional foi de -8,3% em relacao
a igual periodo do ano anterior.
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Grafico 9 — PMS: Volume de Servigos — Variacdo acumulada no ano (esquerda)
e em 12 meses (direta) — (%) — Brasil e Unidades Federativas — junho de 2020

Variagdo acumulada no ano

Variagdo acumulada em 12 meses

Ronddnia Tocantins 1,8
Mato Grosso -1,6 Mato Grosso do Sul 1,4
Amazonas -2,1 Amazonas 1,2
Mato Grosso do Sul -2,7 Ronddnia -0,3
Para -3,2 Rio de Janeiro -1,0
Tocantins -4,0 Para -1,2
Rio de Janeiro -6,3 Maranhdo -1,9
Maranhdo -6,7 Espirito Santo -2,0
Sdo Paulo -7,7 Sdo Paulo -2,3
Espirito Santo -7,9 Brasil -3,3
Brasil -8,3 Minas Gerais -4,2
Minas Gerais -8,4 Roraima -4,5
Santa Catarina -8,6 Santa Catarina -4,6
Distrito Federal -8,8 Paraiba -4,8
Parana -8,8 Goids -4,9
Goias -9,0 Ceara -5,0
Acre 9,1 Mato Grosso -5,1
Paraiba -10,7 Parana -5,4
Amapa -11,6 Distrito Federal -5,7
Pernambuco -13,2 Sergipe -5,7
Roraima -13,2 Amapa -6,0
Ceara -13,3 Acre -6,6
Sergipe -13,4 Pernambuco -6,7
Rio Grande do Sul -14,4 Rio Grande do Norte -6,7
Rio Grande do Norte -14,9 Rio Grande do Sul -8,1
Piaui -16,4 Bahia -9,9
Bahia -16,5 Piaui -10,4
Alagoas -17,8 Alagoas -12,0

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN

Para uma analise mais detalhada dos motivadores dessa significativa queda no
volume de servicos na capital federal, € preciso avaliar o impacto sobre cada
grupo de servico prestado no mercado local. No Grafico 10, fica claro que as
categorias de Servicos prestados as familias e de Transportes, servicos
auxiliares aos transportes e correio foram decisivas para o baixo desempenho

do setor de servicos na regiao.

Os Servicos prestados as familias, especificamente, obtiveram o pior resultado
para um 2° trimestre desde o inicio da série disponibilizada pelo IBGE em 2011,
acumulando no ano uma retracdo de 37,9% (Grafico 10). Essa categoria avalia
a procura por servicos de alojamento (hotéis, albergues, pousadas), de
alimentacéo (self-services, restaurantes, pizzarias, food trucks, buffets, etc.), e
por servicos mais gerais como academias, teatros, eventos culturais e
esportivos, casas de cultura, entre outros, e foi a mais impactada pela pandemia.
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Justamente pelas caracteristicas intrinsecas as atividades desempenhadas,
esse grupo de servicos foi impedido de manter sua rotina normal, sendo aqueles
gue tiveram seu funcionamento interrompido por maior periodo de tempo, bem
como tendo tido sua capacidade de atendimento regulada e reduzida a fim de
minimizar a continuidade de disseminacdo da Covid-19. Até o fim do segundo
trimestre, muitas dessas atividades ainda estavam suspensas.

No que se refere aos Transportes, servi¢cos auxiliares aos transportes e correio,
a retragéo acumulada no ano foi de 20,3%, refletindo, em parte, a permanéncia
maior das pessoas em suas casas. Seja pela instituicdo do regime de
teletrabalho, pelo respeito ao isolamento social, pela restricdo de circulacéo
entre cidades, estados e paises ou simplesmente pelo fechamento dos
estabelecimentos comerciais e locais publicos de convivio dos individuos, houve
uma brusca reducdo das necessidades de deslocamento, impactando a
demanda pelo servico de transporte e, consequentemente, afetando toda a
cadeia envolvida.

A Unica categoria que ainda sustenta um resultado positivo no ano de 2020 € a
de Outros servicos com um crescimento acumulado de 2,8% no primeiro
semestre do ano corrente. Contudo, esse grupo reune atividades bastante
distintas e, dada a impossibilidade de um maior detalhamento, ndo é possivel
fazer uma inferéncia sobre o que esta motivando essa alta.

Grafico 10 — PMS: Volume de Servigcos — Variacdo acumulada no ano e em 12
meses — (%) — Segmentos de Servicos — Distrito Federal — Marco de 2020

. 5.0
Outros servigos
I 2.8
Servigos de informagdo -4.4
e comunicagdo 26 I
Servigos profissionais, -6.6
adm. e complementares 81 -
Transportes, servigos aux. -10.6
aos transportes e correio -20.3 _
Servigos prestados -19.7

Variagdo acumulada de 12 meses M Varia¢do acumulada no ano (base: igual periodo do ano anterior)

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN
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7

Novamente, é factivel afirmar que a pandemia € o principal fator
conjuntural que esta influenciando o comportamento da demanda do Distrito
Federal por servicos. Com a reabertura dos estabelecimentos comerciais de
prestacao de servicos que permanecem fechados, como € o caso de cinemas,
escolas e outros, e com a flexibilizacdo de horarios de funcionamento e da
capacidade de atendimento ha uma tendéncia de uma melhora dos indicadores
da PMS para a regiéo.

Indicadores auxiliares

A perda do poder de compra pela populacao local ajuda a explicar a redugéao da
demanda na aquisicao de bens e servicos. Isso se deve ao fato de que, em fungéo
da pandemia, muitos moradores do DF perderam seus empregos, alguns
afastados de suas fungdes e outros tiveram seus contratos alterados com reducao
da carga horaria e proporcional reducao dos salarios. Diante dessa situagao, pela
primeira vez desde 2012, a massa de rendimento real efetivamente recebida no
Distrito Federal, no 2° trimestre de 2020, ficou abaixo dos valores habitualmente
recebidos na regido e atingiu R$ 4.889,00 milhdes (Gréfico 11).

Grafico 11 — PNADC Trimestral: Massa de rendimento real de todos os trabalhos
habitualmente e efetivamente recebidos no més de referéncia — (Milhdes de
Reais) — Distrito Federal — 1T2012 a 2T2020
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Fonte: IBGE. Elaboracao: GECON/DIEPS/CODEPLAN
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O comportamento da massa salarial demonstra a clara diminuicdo do potencial
de consumo das familias locais, uma vez que, ao receber um menor rendimento,
os individuos tendem a conter seus gastos e a poupar diante das incertezas. Por
isso, acredita-se que essa situacado tenha contribuido para reforcar resultados
negativos do comércio varejista ampliado e dos servigos prestados na capital.

Em contrapartida, o governo federal adotou medidas para tentar recompor uma
parcela da receita das familias. Dentre elas, a concesséo do auxilio emergencial
que representa uma transferéncia de renda direta as pessoas e,
consequentemente, uma complementacéao do valor disponivel para as despesas
mensais das familias.

De acordo com o IBGE, em junho de 2020, cerca de 32,8% dos domicilios do
Distrito Federal receberam auxilio emergencial e o valor médio do beneficio por
domicilio foi de R$ 838,008. Adicionalmente, o Governo do Distrito Federal (GDF)
implementou o Programa Renda Minima Temporario’ que prevé a concessao de
R$ 408,00 aqueles individuos ndo contemplados em nenhum outro programa
social federal ou distrital.

De certa forma, os recursos transferidos as familias do DF ajudaram a manter o
consumo minimo de bens e servigos e, assim, auxiliaram os indicadores da PMS
e da PMC a nao terem sido ainda piores do que os verificados. Importante
mencionar que os resultados das pesquisas de comeércio e servicos para a
capital parecem confirmar a suspeita de que esses recursos adicionais foram
investidos, principalmente, para a compra de alimentos e contratacdo de
servicos indispensaveis.

Outra importante medida do auxilio federal foram as consecutivas reducdes da
taxa Selic, a taxa basica de juros brasileira, que derrubaram a meta para 2,25%
no 2° trimestre de 2020. Com isso, 0 Banco Central consegue reduzir o custo de
contratacao de crédito, seja para pessoas fisicas, colaborando para amenizar a
contracao da receita das familias, ou para pessoas juridicas, que podem utiliza-
lo para realizar investimentos e financiar o capital de giro para manter as
empresas funcionando.

No tocante aos individuos, € possivel acompanhar a evolucéo do saldo de crédito
concedido a pessoas fisicas no Distrito Federal em valores reais. Conforme
apresentado no Grafico 12, verifica-se que, no 2° trimestre de 2020, o saldo
medio de crédito contratado foi de R$ 55.547,15 milhdes, o que significa um
aumento de 6,35% em relagdo aos R$ 52.229,30 milhées contratados no 2°
trimestre de 2019. A evolucéo representa um aumento de recursos circulando na
economia local e, por isso, pode ser interpretada como uma expansdo do
potencial de consumo local.

5 Resultados da Pnad Covid do IBGE.

7 0 Programa Renda Minima Temporario foi criado no &mbito das medidas do GDF de enfrentamento a
COVID-19. Entre os critérios a serem cumpridos pelos beneficidrios estdo: residir no DF e ndo serem
atendidos por programas como Bolsa Familia, DF Sem Miséria, Bolsa Alfa, Beneficio de Prestacdo
Continuada ou pelo Auxilio Emergencial, previsto na Lei Federal 13.982, de 2 de abril de 2020.
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A reducao da taxa de inadimpléncia também é um importante indicador da saude
financeira das familias, sinalizando que, apesar da alta na contratacdo de crédito,
elas estdo conseguindo saldar suas dividas e, portanto, ndo estao
comprometendo sua renda e o seu consumo futuros. No 2° trimestre de 2020, a
quantidade de pessoas com uma divida em aberto no Distrito Federal caiu de
3,32%, em abril, para 2,82% em junho. Cabe mencionar que é possivel que os
beneficios concedidos pelas autoridades federal e distrital podem ter
influenciado essa queda no niamero de inadimplentes por terem proporcionado
meios monetarios para as familias saldarem suas contas ndo pagas.

Grafico 12 - Saldo de crédito a pessoas fisicas (R$ valores a precos de marco

de 2020) e taxa de inadimpléncia de pessoas fisicas (%) — janeiro de 2016 a
junho de 2020 — Distrito Federal

Taxa de inadimpléncia
Saldo das operagdes de crédito de pessoas fisicas (RS milhdes a valores de julho 2020)
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Fonte: BCB. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

Em relacdo a pessoas juridicas, a tendéncia recente é de crescimento da
captacédo de crédito pelas empresas. O movimento iniciado em janeiro de 2020
parece perdurar e ndo ter sido influenciado diretamente pela pandemia da
Covid-19. No 2° trimestre de 2020, a média de saldo concedido as pessoas
juridicas foi de R$ 49,72 bilhdes, apresentando um crescimento real de 4,25%
emrelacdo aos R$ 47,70 bilhées contratados no 1° trimestre de 2020 e de 7,44%
frente ao 2° trimestre de 2019 (Grafico 13).
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Grafico 13 - Saldo das operac¢fes de crédito (R$ valores a precos de julho de

2020) — pessoas fisicas e pessoas juridicas — janeiro de 2017 a junho de 2020 —
Distrito Federal
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Fonte: BCB. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN

A expansao das operacdes de crédito para pessoas fisicas e juridicas representa
uma acao que busca minimizar os efeitos do atual ciclo econdmico que possui
um viés de desaceleracéo do nivel de atividade econdmica. Como mencionado
anteriormente, com mais dinheiro em circulagdo no mercado local, o nivel de

consumo das familias e das empresas consegue se sustentar parcialmente, o
gue estimula a economia da regiao.

Outro termémetro do nivel de atividade local é o volume de trocas entre a
economia do Distrito Federal e a de outros paises, onde as exportacdes
complementam as informac¢des sobre a producéo local e as importacdes sao
indicativos adicionais sobre o nivel de consumo do mercado da regido. Os

nameros agregados do comércio exterior para o DF estdo apresentados no
Gréfico 14.
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Gréfico 14 — Comércio exterior: Evolucao do valor de exportacdes e importacdes
— Distrito Federal — 1T16 a 1T20 — US$ milh6es FOB
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Fonte: Comex Stat/Ministério da Economia. Elaboracéo: GECON/DIEPS/CODEPLAN

No que se refere as importacdes, verificou-se uma reducao de 25,05% do valor
adquirido em produtos de origem estrangeira entre o segundo trimestre, que
registrou a entrada de US$ 314,74 milhdes, e o primeiro, quando o montante foi
de US$ 419,91 milhdes. Ainda assim, o valor importado é o maior para um
segundo trimestre desde 2014 (US$ 366,64 milhdes) e parte da explicagdo desse
aumento esta na composicao de pauta da importacdo do Distrito Federal.

De acordo com o Grafico 15, os cinco principais produtos adquiridos do mercado
externo, que chegaram a 56,77% de todo o valor importado no ano de 2020,
correspondem a medicamentos e vacinas. Na atual conjuntura de pandemia,
esses produtos tiveram sua demanda estimulada no intuito de tratar as pessoas
infectadas pela COVID-19. Além disso, cabe lembrar que a aquisicdo desses
farmacos pelo governo federal é concentrada e registrada no DF, mesmo que eles
sejam destinados ao abastecimento de outros estados.
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Gréafico 15 — Comércio exterior: Importacdes — Principais posi¢cdes do Distrito
Federal, por NCM — Resultado do 2° trimestre de 2020 e acumulado no ano —
US$ milhées FOB
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Fonte: Comex Stat/Ministério da Economia. Elaboracéo: GECON/DIEPS/CODEPLAN

Grafico 16 — Comércio exterior: Exportac6es — Principais posicées do Distrito
Federal, por NCM — Resultado do 2° trimestre de 2020 e acumulado no ano —
US$ milhdes FOB

Embutidos de carne, 0.76
miudezas e sangue . 1.35

. 0.25
Querosenes de aviagao
N
Pedacgos e miudezas de 9.30
Soja, exceto para 19.93
Ouro em barras e 12.36

outras apresentagdes 26.96

29 trimestre de 2020 B Acumulado em 2020

Fonte: Comex Stat/Ministério da Economia. Elabora¢éo: GECON/DIEPS/CODEPLAN
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J& as exportagdes do 2° trimestre de 2020 sofreram uma alta de 34,43% ante o
resultado do 1° trimestre e de 12,11% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Esse comportamento reflete, principalmente, a comercializacdo dos
cinco produtos que concentram 89,32% do valor total transacionado ao longo do
ano e que estao discriminados no Grafico 16.

A variacgao trimestral foi impulsionada pelo envio de US$ 19,93 milh6es em Soja,
exceto para semeadura para o exterior, 0 que representa um aumento de 6,44%
em relacdo ao 2° trimestre de 2019. O aumento na exportacdo da oleaginosa
durante o periodo que compreende os meses de abril a junho é, no entanto,
sazonal e sinaliza, entre outros fatores, o fim da colheita na regido do Centro-
Oeste. No acumulado do ano, o destaque é conferido ao Ouro em barras, fios e
perfis de se¢do macica, cujas exportacdes foram responsaveis por arrecadar um
montante de US$ 26,96 milhGes para a economia distrital.
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Secao lil

Andlise de Precos

1. Sumério

Em 2020, o Distrito Federal apresentou, pela primeira vez desde 2012, deflacéo
no 2° trimestre, registrando uma queda de 0,40% nos precos praticados no
mercado local e mensurada pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA). O resultado coloca a capital como a nona UF com a maior
variacao negativa dentre as regides pesquisadas e reflete os efeitos nocivos das
restricbes impostas as atividades comerciais locais, principalmente, sobre a
demanda de bens e servicos da regido. Dentre 0s grupos pesquisados que
contribuiram para a alta do indice geral destacaram-se o de Alimentacdo e
bebidas (+0,37 p.p.) e Saude e cuidados pessoais (+0,17 p.p.). Por outro lado,
Transportes (-1,09 p.p.), Vestuario (-0,03 p.p.) e Despesas pessoais (-0,02 p.p.)
foram determinantes para assegurar a deflacdo observada no periodo. A
consequéncia direta desse cenario, o IPCA acumulado em 12 meses rompeu o
limite inferior da meta de inflacdo determinado pelo Banco Central (+2,5%) e
chegou a +1,64%.

No que se refere ao indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), que avalia
a variacao dos precos para a parcela da populacdo que recebe de um a cinco
salarios minimos, verifica-se uma deflacdo de 0,33% no DF. Isso se deve, entre
outros fatores, ao menor peso que as Passagens aéreas possuem nesse indicador,
fazendo com que a variacdo negativa do grupo Transportes ndo tenha sido tdo
expressiva quanto a verificada no IPCA. O Banco Central sinaliza, por meio do
Boletim Focus, que as expectativas sédo de que o IPCA feche o ano em +1,77%38.

2. Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA

As mudancas impostas pelas medidas de combate a COVID-19 ditaram o
comportamento da demanda e da oferta durante todo o segundo trimestre de
2020, pressionando para baixo o nivel de precos. Dessa forma, o indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) do Distrito Federal acumulado entre
abril e junho de 2020 ficou em -0,40%, conforme apresentado no Grafico 01. O
percentual € bem proximo ao do registrado para o Brasil no periodo, -0,43%, e
posiciona o DF como a nona Unidade da Federacédo (UF) com a maior variacao
negativa dentre as regides pesquisadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

8 Boletim Focus do Banco Central do Brasil (BCB) de 28 de agosto de 2020. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20200828. pdf

Boletim de Conjuntura do DF | Atividade Econémica DF | Codeplan | Setembro 2020 |



https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20200828.pdf

reardeormi=rn
- G O F. [ J N ]
COMPANEIA DEPLANEIAMENTO DO DISTRITO FEDERAL

Grafico 1 — IPCA: Variagdo trimestral em relagdo ao mesmo trimestre do ano

anterior — Brasil e regides — 2° trimestre de 2020 - %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

Pela série histérica do IBGE, é possivel perceber que a cada trimestre de 2020
o Distrito Federal vem renovando o minimo para o periodo analisado. O resultado
do 2° trimestre, por exemplo, € o primeiro a registrar deflacdo para o periodo
analisado desde 2012 (Grafico 02). Essa constatacao reforca o entendimento de
gue a Covid-19 gerou impactos negativos significativos sobre os precos.

Gréafico 2 — IPCA: Variacao trimestral em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior — Distrito Federal — 2° trimestre de 2012 a 2° trimestre de 2020 - %
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Fonte: IBGE. Elaboracao: GECON/DIEPS/CODEPLAN.
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Essa situacdo representa uma queda da demanda superior a da oferta no
mercado distrital. No entanto, € necessério distinguir o comportamento das
diferentes atividades produtivas, uma vez que elas foram afetadas de formas
distintas. Afinal, as atividades essenciais continuaram exercendo suas funcoes.

A mencionada dinamica é evidenciada no Gréafico 3. Os precos de produtos
classificados como Alimentacao e Bebidas apresentaram uma alta de 2,36% no
2° trimestre de 2020 na capital federal. Isso pode estar associado, entre outros
fatores, a maior procura por esses géneros, Vvisto que as pessoas em
distanciamento social passaram a fazer mais refeicbes em casa. Em
compensacgao, 0os Transportes tiveram uma reducdo de 4,97% nos precos
praticados no DF, possivelmente estimulado pela queda no numero de
deslocamentos na capital nas diferentes modalidades que compde esse grupo.

Adicionalmente, € possivel verificar que ha um comportamento de precgos
bastante alinhado com a média nacional, com a excecdo do observado para
Habitacdo. No Distrito Federal, a categoria observou uma alta de precos de
0,90% no 2° trimestre de 2020, enquanto em nivel nacional houve uma deflacéo
de 0,31%. Uma parcela dessa diferenca se deve a Taxa de agua e esgoto
(+4,86%), em resposta a mudanca na metodologia de calculo do valor devido no
DF, que eliminou a cobranca da tarifa minima®.

Grafico 3—IPCA: Variacao trimestral em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior,
por grandes grupos — Brasil e Distrito Federal — 2° trimestre de 2020 - %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

9 A partir do dia 1° de junho de 2020, a Caesb comecou a aplicar as alteragdes provocadas pela
Lei Distrital no. 6.272/2019, que implementa uma nova forma de cobranca das tarifas de agua e
esgoto no Distrito Federal.
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Em termos de contribuicdo, aspecto que néo leva apenas a variagao dos precgos
no periodo em consideracdo, mas também o peso dos produtos na cesta de
consumo do DF, consegue-se distinguir aquelas categorias que se destacaram
por pressionar para cima a inflagéo local e as que contribuiram para diminuir o
nivel de precos da regido. A participacdo dos grandes grupos de bens e servigos
na composic¢ao do IPCA da capital do pais é mostrada no Gréfico 4.

Grafico 4 — IPCA: Contribuicdo dos grandes grupos de bens e servicos para a
inflacdo — Distrito Federal — 2° trimestre de 2020 — p.p.
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

As maiores contribuicbes positivas ficaram a cargo das categorias de
Alimentacdo e bebidas (+0,37 p.p.) e de Saude e cuidados pessoais
(+0,17 p.p.). Ambos os grupos tiveram parcela de sua alta associada ao aumento
da demanda pelos produtos que os compdem, além de serem coincidentes com
as atividades que continuaram funcionando durante a pandemia por serem
consideradas essenciais.

A primeira, como mencionado anteriormente, reflete a maior procura por géneros
alimenticios pelas pessoas em isolamento social, 0 que € corroborado pela
variacao positiva de 2,71% na Alimentacdo no domicilio no 2° trimestre de 2020.
Além disso, é necessario mencionar que, entre o 1° (+0,66%) e o 2° trimestre de
2020 (+2,36%), houve uma aceleracdo da inflacdo dos alimentos e bebidas.
Essa situacdo merece atencdo por representar um encarecimento desses
produtos e, consequentemente, um comprometimento do poder de compra das
familias de baixa renda, que gastam uma maior parcela dos seus rendimentos
com a sua aquisicao.
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O segundo, por sua vez, repercute tanto a expansao da procura por Produtos
farmacéuticos (+2,73%) em funcdo de uma maior preocupacdo dos individuos
com a manutencdo da saude pessoal, quanto a autorizacado do governo federal,
em 1° de junho de 2020, para a implementacao de um reajuste de até 5,21% nos
precos dos medicamentos. O percentual a ser aplicado pela indUstria
farmacéutica depende do tipo do remédio e da sua disponibilidade no mercado
brasileiro!®. Além disso, é importante mencionar que o valor teto aprovado foi
superior ao de 2019 (+4,33%).

Contrabalanceando as altas, apresentam-se 0s pre¢cos de servicos de
Transportes (-4,97%) e os de venda de Vestuario (-0,75%), que contribuiram
com -1,09 p.p. e -0,03 p.p., respectivamente, para o indice geral do IPCA do
Distrito Federal. Novamente, o comportamento dos grupos mencionados esta
bastante relacionado com o impacto causado pelas medidas de combate a
disseminacao da COVID-119.

No que se refere aos Transportes, é possivel verificar que, com a manutencao
do isolamento social no 2° trimestre de 2020 na capital federal, houve um
desestimulo a realizacdo de viagens. A diminuicdo dos deslocamentos dos
brasilienses para outras regibes impactou negativamente o0s precos do
transporte por Onibus interestadual, que registrou uma deflacdo de 0,88%, e das
Passagens aéreas, com reducdo de 40,79% Vale mencionar que, dada a
estrutura econdmica da capital do pais, as passagens aéreas possuem uma
elevada participacdo na cesta de consumo local e, por isso, sua deflacdo
impactou fortemente o resultado do trimestre analisado. No que se refere as
movimentacfes dentro da cidade, a maior contribuicdo para a queda do valor
pago pelo servico de transporte veio do Transporte por aplicativo (-22,62%). O
resultado desse comportamento foi uma baixa de 14,84% nos precos do
Transporte publico no periodo analisado.

Dentro desse grupo, também é importante analisar o comportamento dos
Combustiveis, ja que eles sdo componentes essenciais da estrutura de custos
das empresas prestadores do servi¢o de transporte por serem um dos principais
insumos utilizados na atividade e importante, também, na estrutura de despesa
das familias. Nesse sentido, destaca-se que houve uma diminuicdo de 8,99%
nos precos dessa categoria de produtos, valor que poderia ter sido mais
expressivo se nao fossem os sucessivos reajustes feitos pela Petrobras ao longo
do trimestre em andlise!!. O impacto da gasolina e do diesel, sera detalhado em
seguida.

Ja a deflacao verificada nos artigos de Vestuario pode ser, em parte, explicada
pela préatica de concessao de descontos nos produtos comercializados. Como 0s
estabelecimentos que trabalham com a venda de roupas, calcados e acessorios

10 O valor do reajuste aprovado pelo governo federal se divide em trés faixas diferentes: aumento
de 5,21% para os remédios que sdo encontrados mais facilmente no mercado e tém alta
concorréncia; um reajuste médio de 4,22% para os medicamentos que tém uma concentragédo
moderada; e um reajuste de 3,23% para os remédios que tém pouca concorréncia no Brasil.

11 Entre abril e junho de 2020, a Petrobras reajustou 8 vezes o preco da gasolina e do diesel. A
maioria das vezes (6 reajustes), as intervengdes se deram no sentido de majorar 0s precos nas
refinarias.
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permaneceram fechados por bastante tempo durante a pandemia, os estoques
se acumularam. Para estimular consumidores a voltarem a comprar esses bens,
muitas lojas adotaram estratégias de liquidagcao para reduzir o preco e tornar sua
aquisicao mais atrativa.

Ao aprofundar a andlise ao nivel de subitens, chamam a atencdo as
contribuicbes de +0,11 p.p. ao indice geral do Lanche fora do domicilio e do
Plano de saude. A inflacdo no lanche, cuja variacdo foi de +6,28%, é,
possivelmente, uma resposta a alta dos alimentos, enquanto a dos planos de
salde se apresenta relacionada aos reajustes normais da categoria. A Taxa de
Agua e esgoto, por seu turno, adicionou mais 0,08 p.p. ao IPCA da regido*?.

A variacdo de +109,33% da Cebola, que acrescentou 0,06 p.p. a inflacéo local,
esta associada a problemas na oferta nacional do produto. A queda das
importacdes brasileiras desse legume em fungdo da alta do ddlar, combinada
com uma producado nacional prejudicada por problemas climaticos, pressionou a
alta de precos. A situacao s6 deve melhorar quando iniciar a colheita no Centro-
Oeste e Sudeste do pais no segundo semestre.

Tabela 1 — IPCA: Subitens com as maiores (azul) e menores (laranja)
contribuicdes no trimestre e suas contribuicées para o indice — Distrito Federal —
2° trimestre de 2020 - % e p.p.

Subitens do IPCA Variacgdo (%) Contribuicéo (p.p.)
Taxa de agua e esgoto 4,86 0,08
Cebola 109,33 0,06
Automovel novo 1,31 0,06
Oleo diesel -16,27 -0,05
Transporte por aplicativo -22,62 -0,06
Hospedagem -6,27 -0,06
Passagem aérea -40,79 -0,45

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

A Gasolina permanece, pelo segundo trimestre consecutivo, como o
subitem de maior contribuicdo negativa para o IPCA do DF em 2020,
subtraindo 0,55 p.p. do indice geral. A contracdo observada no primeiro
semestre do ano foi inspirada pela queda no consumo desse combustivel
em decorréncia do menor uso dos Entretanto, vale lembrar que a continua
desvalorizac&o do real frente ao délar e o aumento do pre¢o do barril de

12 Como j& mencionado, a variacdo positiva no preco cobrado a titulo de Taxa de Agua e esgoto
se deve a modificacdo da metodologia de calculo da tarifa, que eliminou a cobranga do consumo
minimo.
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petréleo levou a reajustes nas refinarias, cujas altas compensaram parte
dareducéao dos precos provocada pelo comportamento da demanda.

A contribui¢cdo de similar magnitude foi feita pela Passagem aérea, que levou a
uma reducao de 0,45 p.p. no IPCA do 2° trimestre de 2020 da capital federal. Se
por um lado € bom para os consumidores, por outro, a persisténcia da deflacdo
nas passagens aéreas compromete a situacao financeira das companhias que
operam no pais.

As variacbes observadas no periodo, quando reagrupadas segundo a
classificacdo de acompanhamento do Banco Central do Brasil (BCB),
corroboram que Alimentacdo no domicilio apresentou a maior contribuicéo
positiva (+0,25 p.p.), enquanto o segmento de Servicos, sem passagem aérea,
acrescentou 0,23 p.p. ao indice geral. As categorias que seguraram 0 aumento
dos precos foram a propria Passagem aérea (-0,45 p.p.), a de produtos
Monitorados (-0,21 p.p.) e a de Produtos Industriais (-0,02 p.p.), conforme
mostrado no Grafico 5.

Grafico 5 — IPCA: Contribuicdo trimestral por segmentos selecionados de bens
e servigos — Brasilia (DF) — 1° trimestre de 2018 ao 2° trimestre de 2020 — pontos
percentuais (p.p.)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

As andlises realizadas revelam que a maior parte dos itens avaliados pelo IBGE
apresentaram deflacéo no 2° trimestre de 2020. Essa constatacao € confirmada
pelo indice de difusdo do periodo, mostrando que apenas 49,3% dos produtos
gue compde a cesta brasiliense registraram uma variagao positiva nos seus
precos — ou seja, 50,7% apresentaram variagdo negativa ou nula. O percentual,
além de estar abaixo do observado para o Brasil para o periodo, é o primeiro
abaixo de 50% desde o 1° trimestre de 2018. (Grafico 6).
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Gréfico 6 — IPCA: indice de difusdo da inflagdo trimestral — Brasil e Brasilia (DF)
— 1° trimestre de 2018 ao 2° trimestre de 2020 — %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

Resultado em 12 meses

As analises mensais sdo mais suscetiveis a efeitos sazonais, por isso, para ter
uma melhor caracterizacao da trajetoria dos precos, foram avaliadas a variacéo
acumulada nos ultimos 12 meses. Assim, € possivel evidenciar o comportamento
de longo prazo dos precos praticados no Distrito Federal. Conforme pode-se
observar no Grafico 7, a inflacdo acumulada de julho de 2019 a junho de 2020
rompeu o limite inferior estabelecido no regime de metas do Banco Central
(+2,5%) e atingiu +1,64%. Esse movimento era esperado com base no resultado
dos meses anteriores que sinalizavam uma continua aproximacao do percentual
limitrofe. Em nivel nacional, o IPCA acumulado em 12 meses registrou alta de
2,13% e, também, distanciou-se ainda mais do centro da meta em relacdo ao
resultado do 1° trimestre (+3,30%), que, para 2020, é de +4,00%.
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Gréafico 7 — IPCA: Variagdo acumulada em 12 meses do nivel de precos — Brasil
e Brasilia (DF) — janeiro de 2016 a junho de 2020 - %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

Ainda que o nivel de precos na capital federal esteja em patamares
historicamente baixos e, dessa forma, contribua para restituir parte da perda do
poder de compra da populacdo, que foi prejudicado pela alta do desemprego, a
situacdo é preocupante. Isso porque ela continua a denotar a auséncia de
dinamismo da atividade econémica da regiao.

A tendéncia deflacionista observada até o segundo trimestre de 2020 deve
contribuir para a inflac&o final do ano fique abaixo da meta estipulada para o0 ano
corrente. De acordo com o Boletim Focus do Banco Central, a expectativa é que
o nivel de precos do pais apresente alta de 1,77%?*3.

3. Indice Nacional de Precos ao Consumidor — INPC

Considerando uma cesta de bens e servicos tipica de uma familia com renda
entre um e cinco salarios minimos, o INPC afere o nivel de precos ao qual as
classes de mais baixa renda estdo suscetiveis. A inflacdo mensurada por esse
indice no Distrito Federal, no 2° trimestre de 2020, apresentou variacao negativa
de 0,33%, colocando a UF na sétima posicdo entre as regides brasileiras
pesquisadas com o menor percentual de inflacdo para o periodo. Essas
informacgdes estédo disponiveis no Gréfico 8.

13 Boletim Focus de 28 de agosto de 2020.
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Grafico 8 — INPC: Variacao trimestral em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior — Brasil e regides — 2° trimestre de 2020 - %
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

Percebe-se, assim, que a variacao de precos para 0s extratos mais baixos da
populacdo brasiliense estd maior do que a que acomete as familias da capital
gue ganham até quarenta salarios minimos (IPCA). Isso significa que o efeito da
reducdo dos precos sobre o poder de compra foi mais ténue para os individuos
gue mais precisam dele para manter seu nivel de consumo.

Gréafico 9 - INPC: Contribuicdo dos grandes grupos de bens e servicos para a
inflacdo — Distrito Federal — 2° trimestre de 2020 — p.p.
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Fonte: IBGE. Elaboracao: GECON/DIEPS/CODEPLAN.
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A elevacdo dos precos observada nos grupos de Alimentacdo e Bebidas
(+1,92%) e Habitacdo (+0,95%) foram as que mais contribuiram para que essa
diferenca entre o INPC e o IPCA acontecesse e acrescentaram 0,37 p.p e
0,19 p.p., respectivamente, ao indice geral da capital no trimestre analisado
(Gréfico 9). J& os Transportes (-4,21%) tiveram participacdo de destaque dentre
as categorias que favoreceram a deflacao local, contribuindo com a retirada de -
0,98 p.p., enquanto os artigos de Vestuario (-1,36%) ajudaram com -0,06 p.p..

Os aspectos conjunturais que ditaram o comportamento dos precos desses bens
e servigos entre abril e junho de 2020 sédo os mesmos abordados para explicar
as variacdes do IPCA, ficando a maior parte da desigualdade no percentual
informado a cargo das diferencas nos pesos que cada item possui na cesta
avaliada para calcular os dois indices de inflacéo.

Dos subitens pesquisados que influenciaram positivamente o nivel de precos da
regido, a Taxa de agua e esgoto colaborou com 0,16 p.p. para a inflagdo do 2°
trimestre de 2020 (Tabela 2). Essa averiguacdo demonstra que a tarifa do servico
oferecido pela Companhia de Saneamento Ambiental do Distrito Federal (Caesb)
sofreu um aumento com o fim da cobranca pelo consumo minimo.

Os demais produtos que contribuiram para a elevagéo dos precos praticados na
capital do pais estdo todos relacionados com a alimentacdo das pessoas dentro
e fora de suas casas. Os itens Lanche (+0,11 p.p.), Cebola (+0,06 p.p.), Batata-
inglesa (+0,06 p.p.) e Leite longa vida (+0,05 p.p.) foram os que se sobressairam.

Tabela 2 — INPC: Subitens com as maiores (azul) e menores (laranja)
contribui¢des no trimestre e suas contribui¢cdes para o indice — Distrito Federal —
2° trimestre de 2020 - % e p.p.

Subitens do INPC Variacdo (%) Contribuicéo (p.p.)
Cebola 109,33 0,06
Batata-inglesa 54,02 0,06
Leite longa vida 10,85 0,05
Oleo diesel -16,27 -0,04
Perfume -3,48 -0,05
Movel para quarto -9,60 -0,05
Passagem aérea -40,79 -0,28

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

A variagdo negativa da Gasolina (-8,49%) assegurou uma reduc¢éo de 0,57 p.p.
no INPC do 2° trimestre de 2020. Novamente, essa contribuicdo auxiliou para
atenuar os custos dos Transportes que, por sua vez, fomenta a mobilidade dos
individuos. O ¢leo diesel, com contribuicdo de -0,04 p.p., possui impacto
semelhante.
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J4 as Passagens aéreas apresentaram uma variacdo tao significativa que,
mesmo tendo uma participacdo mais diminuta no orgcamento das familias com
renda de até cinco salarios minimos, elas figuraram no rol de produtos com as
maiores contribuicdes negativas do periodo avaliado e colaboraram com uma
reducédo de 0,28 p.p. para o INPC.

Os itens Mdveis para quarto (-9,60%) e Perfume (-3,48%), ambos com uma
contribuicdo de -0,05 p.p. entre abril e junho de 2020, podem ter tido seu
resultado influenciado, em parte, pela pandemia e o isolamento social.

No acumulado em 12 meses findos em junho de 2020, o INPC observou alta
1,43%. Esse resultado evidencia que a inflagdo, mensurada pelo referido indice,
esta desacelerando no Distrito Federal e mantém-se abaixo da estimada pelo
IPCA, conforme detalhado no Grafico 10. A trajetoria de longo prazo, no entanto,
sinaliza que a diferenga da variacdo percentual dos dois indicadores esta se
tornando cada vez menor.

Grafico 10— INPC e IPCA: Variagcdo acumulada em 12 meses do nivel de precos
— Brasilia (DF) — janeiro de 2016 a marco de 2020 - %

14.0
12.0
10.0

8.0

©\e

4.0

20 1.64

0.0

e N PC IPCA

Fonte: IBGE. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.
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Secao IV
Mercado de Trabalho

1. Sumério

O mercado de trabalho no Distrito Federal apresentou um desempenho negativo
no segundo trimestre de 2020 quando comparado ao mesmo trimestre de 2019,
com aumento da taxa de desemprego na regido e a perda liquida de vagas de
emprego com carteira assinada. De acordo com os dados da Pesquisa de
Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF)!4, o desemprego local
passou de 19,4% para 21,6%, e poderia ter alcancado valor muito maior se néo
fosse o crescimento significativo do nimero de pessoas que nao trabalhavam e
nao procuraram um emprego (inativos) na capital federal. Além disso, houve uma
reducédo de 131 mil pessoas na massa de ocupados no trimestre. O aumento do
desemprego em todas as posi¢cOes de ocupacao exceto as do setor publico,
aliado a reducao do rendimento médio de todas elas, levou a uma reducédo de
7,0% na massa de rendimentos reais dos assalariados locais.

A reducdo de vagas formais de emprego é também identificada pelo Novo
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo Caged)'®, que
evidenciou que o numero de desligamentos ocorridos no Distrito Federal no 2°
trimestre de 2020 excedeu as contratacdes em 23.002 vagas. Os setores
econdmicos mais afetados foram o de Servigcos (-15.900 vagas), cujo numero de
postos fechados se aproximou do nimero de empregos criados ao longo de todo
0 ano de 2019 (16.241), e o de Comércio (-6.323 vagas). No periodo, apenas as
atividades de Construcado (+33 vagas) tiveram saldo positivo.

O comportamento evidenciado é fruto do impacto que as ac6es de suspenséo
de atividades comerciais e de campanhas para reduzir a circulacdo de pessoas
para combater a propagacdo da COVID-19, adotadas a partir da segunda
guinzena de marco, tiveram sobre a economia e, consequentemente, sobre o
mercado de trabalho local.

14 A PED/DF teve sua divulgag&o suspensa entre setembro de 2019 e marco de 2020 por motivos
técnicos. Nesse periodo, a analise do mercado de trabalho do Distrito Federal foi substituida
pelas informagBes divulgadas pela PNADCT, ainda que essas pesquisas nao sejam
comparaveis, com a finalidade de manter o acompanhamento desse indicador. Com o retorno
da pesquisa pela Codeplan e pelo DIEESE, foi possivel reestabelecer a analise da PED.

15 A Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia substituiu o uso do
Sistema Caged para registro de admissoes e desligamentos pelo Sistema de Escrituracéo Digital das
Obrigagdes Fiscais, Previdencidrias e Trabalhistas (Novo Caged), incorporando novas fontes de
dados a fim de complementar a informacéo de desligamentos. A mudan¢a de metodologia ocorreu
em janeiro de 2020, mas a nova série de dados s6 foi disponibilizada em maio do mesmo ano.
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2. Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED/DF)

De acordo com a Pesquisa de Emprego e Desemprego do Distrito Federal
(PED/DF), a taxa de desemprego distrital encerrou o primeiro semestre de 2020
em 21,6%°. Esse valor representa um aumento 2,2 pontos percentuais no
indicador em relacdo ao mesmo periodo de 2019, reportando os efeitos da crise
desencadeada pela pandemia da Covid-19.

Grafico 1 — PED: Taxa de desocupacdao e de participacao (%) — 2° trimestre de
2016 a 2° trimestre de 2020 — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
CODEPLAN-DIEESE. Elaboragao: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

Esse resultado representa a maior taxa observada em pelo menos oito anos e
equivale a 327 mil pessoas desocupadas no Distrito Federal. Além disso, a
inatividade, situacdo na qual as pessoas que nao estdo ocupadas optam por ndo
procurar emprego, também é significativo na regido. Assim, cerca de 967 mil
pessoas em idade de trabalhar escolheram permanecer fora da forga de trabalho
no segundo trimestre de 2020, sendo o desalento uma das possiveis causas
dessa decisdo?’. Isto levou a taxa de participacédo (porcentagem da populacgédo
em idade ativa que esta inserida no mercado de trabalho, seja ocupada, seja

16 A PED/DF é uma pesquisa desenvolvida pela CODEPLAN em parceria com o Departamento
Sindical de Estatistica e Estudos Econémicos (DIEESE) e possui metodologia propria a fim de
melhor capturar as realidades do mercado de trabalho local. Assim, seus resultados ndo sédo
simétricos a outras pesquisas voltadas ao mesmo tema, como a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua Trimestral (PNADCT).

17 O desalento esta associado a decisdo de permanecer fora da forca de trabalho pela falta de
perspectivas de conseguir um emprego diante da falta de op¢des, mas existem outros motivos
gue levam um individuo a ndo procurar emprego estando na idade apropriada para tal, como
estudo, aposentadoria, ou aquele que opta por nado trabalhar, mesmo havendo oportunidade.
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procurando emprego nos ultimos trinta dias) ao patamar historicamente baixo de
61,1%. No segundo semestre de 2019, esse indicador estava em 67,2%.

O numero € preocupante por dois motivos. Primeiro, ele representa que o nivel de
atividade da economia esta suficientemente fraco ao ponto do mercado de trabalho
nao ser capaz de absorver a grande quantidade de pessoas em busca de uma
ocupacao, levando alguns a ndo terem perspectiva de conquistar uma vaga, e que
essa situacdo deve permanecer no curto prazo. Segundo, se consideradssemos o
valor médio da taxa de participagdo nos Ultimos anos (65,7%)'8, haveria um
aumento daqueles interessados em participar da forca de trabalho de forma que o
Distrito Federal registraria uma massa de desempregados em cerca de um tergo
maior (441 mil de pessoas) do que a observada (327 mil).

A maior contribuicdo para o aumento da taxa de desemprego veio da reducéo
da populacao ocupada que, conforme mostrado no Gréfico 2, contribuiu para o
aumento da taxa de desocupacdo com 7,8 p.p. Em outras palavras, caso
houvesse se configurado apenas a variacdo na populacdo ocupada observada
entre o segundo trimestre de 2020 e o mesmo periodo do ano anterior, com todos
0s demais mecanismos do mercado de trabalho se mantendo constantes, a taxa
de desocupacao seria quase oito pontos percentuais acima da realizada no ano
anterior. Além disso, o simples crescimento demografico da populacéo em idade
ativa, que gera naturalmente uma demanda por empregos, contribui com mais
1,4 ponto percentual.

Grafico 2 — PED: Decomposicdo da variacdo na taxa de desocupacao (p.p.) e taxa
de desocupacéao (%) — 2° trimestre de 2016 a 2° trimestre de 2020 — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
CODEPLAN-DIEESE. Elaboragdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

18 Essa taxa de participagcdo média foi calculada considerando o percentual observado entre
2012 até 2020.
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Esse aumento ndo se concretizou de forma tdo acentuada em funcdo da
contracdo da taxa de participacdo ressaltada anteriormente, com pessoas
deixando de integrar a forga de trabalho. Esse mecanismo gerou uma pressao
negativa na taxa de desocupacao do segundo trimestre de 2020 de 7,1 p.p. em
relacdo ao mesmo periodo de 2019, de forma que a variagdo observada na taxa
de desocupacéo foi de 2,2 pontos percentuais?®.

No que se refere a posicdo de ocupacao dos trabalhadores, verifica-se que
houve uma contracdo generalizada em todas as ocupacdes entre o segundo
trimestre de 2020 e 0 mesmo periodo do ano anterior. A Unica excecéo foi o setor
publico, que apresentou um crescimento de 9,1% no periodo.

Tabela 1 — PED: Comportamento do mercado de trabalho — 2° trimestre de
2019 e 2° trimestre de 2020 — Distrito Federal

Pesquisa de Emprego e Desemprego

2° trimestre 2019 2° trimestre 2020  Variagdo % Variagao
absoluta
Indicadores (em mil pessoas)
Populagéo
Em idade de trabalhar (P1A) 2.440 2.484 1,8% 44
Na forca de trabalho (PEA) 1.640 1.517 -7,5% -123
Ocupada 1.321 1.190 -9,9% -131
Desocupada 319 327 2,5% 8
Fora da forga de trabalho (Inativos) 800 967 20,9% 167
Posi¢cdo na ocupagéo
Empregado no setor privado com carteira 566 474 -16,3% -92
Empregado no setor privado sem carteira 98 67 -31,6% -31
Empregado no setor publico 274 299 9,1% 25
(inclusive servidor estatutério e militar)
Auténomo 197 190 -3,6% -7
Empregado doméstico 91 70 -23,1% -21
Demais posi¢Oes 97 90 -1,2% -7
Taxas (em pontos percentuais)
Tada de desocupacao 194 216 - 2,2
Taxa de participagdo na forca de trabalho 67,2 61,1 - -6,1
Rendimento médio real (em reais)
Assalariados 3.962 4.083 3,1% 121

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
CODEPLAN-DIEESE. Elaboragao: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

19 E possivel que hajam pequenas discrepancias entre o somatério das contribuicdes dos
indicadores e a variacao total da taxa de desocupacao. Essas diferencas resultam apenas do
arredondamento dos valores, ndo impactando a anélise do mercado de trabalho.

Boletim de Conjuntura do DF | Atividade Econémica DF | Codeplan | Setembro 2020 |



reardeormi=rn
- G O F. [ J N ]
COMPANEIA DEPLANEIAMENTO DO DISTRITO FEDERAL

No setor privado, houve uma reducdo expressiva no numero de empregados
sem carteira assinada (-31,6%, ou -31 mil ocupados), o que se configurou
mesmo nos empregados com carteira assinada, embora de forma menos intensa
em termos percentuais (-16,3% ou -92 mil ocupados).

O ultimo destaque € a contracdo no numero de empregados domésticos, que
caiu 23,1% na comparacédo (-21 mil ocupados). Aqui, uma possivel explicacdo
estd no fato de a reducdo na renda familiar experimentada justamente pelo
elevado numero de desligamentos, ter obrigado a algumas delas reduzirem seus
gastos com bens e servigos. Além disso, 0 medo de contagio também pode ter
influenciado nas dispensas dessa categoria. Assim, para conter suas despesas,
as familias tiveram de encerrar os contratos com os trabalhadores domésticos
gue lhes prestavam servicos.

O aumento da participacdo do setor publico no mercado de trabalho local, contribuiu
para que o rendimento médio real do Distrito Federal subisse 3,1% entre o segundo
trimestre de 2020 e o segundo trimestre de 2019 (Grafico 3). Isso ocorreu, pois a
remuneracdo média no setor publico (R$ 8.609) foi mais de quatro vezes superior
a do setor privado (R$ 2.073) no trimestre. Ainda assim, todas as posi¢fes na
ocupacao viram seus rendimentos médios reais cairem na compara¢do com 0 ano
anterior, em especial os trabalhadores autbnomos (-24,7%).

Gréafico 3 — PED: Rendimento médio real por posi¢cao na ocupacao — 2° trimestre
de 2019 e 2° trimestre de 2020 — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
CODEPLAN-DIEESE. Elaboragdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.
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Assim, a massa de rendimentos do Distrito Federal caiu entre o segundo
trimestre de 2020 e 0 mesmo periodo do ano anterior. Na analise em numero-
indice (sendo o segundo trimestre de 2015 igual a 100), a massa de rendimentos
dos ocupados locais recuou 9,6 p.p., enquanto a dos assalariados apresentou
gueda de 7,0 pontos percentuais. Dessa forma, a massa de rendimentos do DF
se encontra no patamar mais baixo para um segundo trimestre do ano desde
2016, ultimo ano da recessdo econémica vivenciada recentemente pelo pais.

Gréafico 4 — PED: Evolucdo da massa de rendimentos reais — NUumero-indice
(base: 2° trimestre de 2015 = 100) — 2° trimestre de 2015 a 2° trimestre de 2020
— Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
CODEPLAN-DIEESE. Elaboragao: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

3. Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — CAGED (ME)

De acordo com o Novo Caged?°, no Distrito Federal o nimero de desligamentos
no segundo trimestre de 2020 superou o de novas contrataces, gerando um
saldo negativo de 23.002 postos de trabalho com carteira assinada.

20 As estatisticas do emprego formal do Distrito Federal e de todos os estados brasileiros
passaram a ser divulgadas pelo Novo Caged, que utiliza o Sistema de Escrituracdo Digital das
Obrigacdes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas (eSocial), o Cadastro Geral de Empregados
e Desempregados (Caged — antigo) e as informag¢fes do Empregador Web para gerar os dados
sobre o mercado de trabalho.
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Grafico 5 — Novo Caged: Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por
grandes setores — 1° trimestre de 2018 a 2° trimestre de 2020 — Distrito Federal
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Fonte: Novo Caged/ME. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

Os Servicos, setor de importante participacdo na economia local e fortemente
impactado pelas medidas de combate a COVID-19, foi o que apresentou o pior
desempenho de abril a junho de 2020, registrando a extincdo de 15.900 vagas.
Esse valor iguala quase integralmente o nimero de empregos formais gerados
ao longo de todo o ano de 2019 no Distrito Federal, que foi de 16.214. O
Comeércio aparece em segundo lugar, com 6.323 vagas extintas, seguido da
Industria (exceto Construcdo; -718 vagas) e da Agricultura (-94 vagas). Apenas
a Construcéo apresentou saldo positivo no periodo, e, mesmo assim, bastante
baixo, criando apenas 25 postos de trabalho formal nos trés meses analisados.

Detalhando a contribuicdo das atividades econdémicas para o desemprego do
mercado de trabalho, observa-se, no 2° trimestre de 2020, que o0 segmento que
teve maior impacto negativo foi o de Alojamento e alimentacdo, que fechou
-7.424 postos no periodo. Bares e restaurantes, juntamente com academias e
salbes de beleza, foram alguns dos servicos que permaneceram fechados
durante todo o trimestre no Distrito Federal e ajudam a explicar esse resultado.
Outros setores e segmentos de destaque sdo o Comércio; reparacao de veiculos
automotores e autopecas (-7.038 postos) e as Atividades administrativas e
complementares (-4.212 postos).
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Grafico 6 — Novo Caged: Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por se¢ao
da CNAE - 2° trimestre de 2020 — Distrito Federal
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Fonte: Novo Caged/ME. Elaboracdo: GECON/DIEPS/CODEPLAN.

Por outro lado, as atividades de Saude humana e servigos sociais tiveram um bom
desempenho e destacaram-se por terem registrado uma criacéo liquida de 2.140
vagas formais de emprego. Possivelmente, esse resultado reflete o incentivo a
novas contratacfes, dado pela crise da salde que caracterizou o periodo em
analise. Saldos positivos, porém mais modestos, também foram observados nas
atividades de Construcao (+25 postos de trabalho), Eletricidade e gas (+22 postos
de trabalho) e em Outros atividades de servicos (+4 postos de trabalho).

Os dados do 2° trimestre, capturam precisamente 0s principais meses, durante
0s quais as medidas de restricbes comerciais mais estritas adotadas para
diminuir a propagacao da Covid-19 no Distrito Federal estiveram em vigor, de
forma que os meses subsequentes, devem trazer nimeros que mostrem alguma
recuperacdo do mercado de trabalho local. Os efeitos da pandemia, porém,
ainda devem ser sentidos ao longo do restante do ano, uma vez que a
recuperacdo econbmica demora a se transformar em incentivos a novas
contratacoes.

Cabe mencionar que, por meio da reducédo do poder aquisitivo associado a perda
da ocupacado, o desemprego tem implicacdes desfavoraveis sobre o nivel de
atividade da economia local que, por sua vez, reforca o0 numero de
desligamentos. Esse movimento, se ndo for interrompido, é capaz de iniciar um
ciclo vicioso com efeitos severos para o mercado do Distrito Federal.
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Consideracoes finais

As restricBes impostas a circulacdo de pessoas e ao funcionamento das atividades
comerciais, como forma de conter a disseminacdo da COVID-19 tiveram, de uma
forma geral, inicio em marco e comecaram a ser flexibilizadas a partir do fim de
abril. Assim, os resultados do segundo semestre de 2020 refletem integralmente
os efeitos negativos da paralisacéo sobre o nivel de atividade produtiva, tanto no
mercado local, quanto no nacional, e revelam um impacto mais ameno do que o
esperado pelo mercado.

As expectativas de recuperacdo econdmica, no entanto, suscitam novas
incertezas provocadas pelo comportamento futuro de enfrentamento a pandemia
da Covid-19, que merecem atencao. Afinal, os diferentes segmentos econdémicos
respondem de forma distinta, em termos de agilidade e de intensidade, aos
estimulos conferidos pela recuperacao do dinamismo produtivo. Comisso, a tarefa
de tentar antecipar alguns resultados macroecondémicos torna-se complexa e
pouco eficiente. Entretanto, € possivel fazer algumas consideracdes sobre as
perspectivas de desempenho do mercado local.

Considerando que alguns indicadores econdémicos do 2° trimestre ja traziam
indicios de aguecimento do mercado, a hipétese de que esse movimento
desencadeie uma gradual recuperacao € bastante factivel e, inclusive,
apontada por alguns agentes de mercado. Por exemplo, o Instituto de Pesquisa
Econdmica Aplicada (IPEA) projeta uma melhora do nivel produtivo do pais no
terceiro e quarto trimestres, enquanto o Banco Central do Brasil (BC) reduz as
estimativas de queda anual do PIB nacional®'.

Nesse cenario, a retomada progressiva do impeto da demanda, aliada a elevada
capacidade ociosa dos setores econdmicos atingidos pelas medidas de
suspensao das atividades comerciais, da indicios que 0s precos devem seguir
em uma trajetéria bem-comportada. Outro fator que corrobora essa suposicéo
s&0 o0s cortes na taxa basica de juros da economia brasileira, a taxa Selic, afim
de estimular o consumo e o investimento, indicando que, no momento, ha espaco
suficiente para impulsionar a demanda sem que haja prejuizos ao regime de
metas de inflacao.

Nessa equacédo, o auxilio emergencial teve importante papel na sustentacédo do
nivel minimo de consumo das familias e, portanto, auxiliou a mitigar os prejuizos
causados pela pandemia. Assim, a decisdo de manter esse beneficio a
populacdo até o fim do ano, ainda que com uma reducdo do valor oferecido a
populacédo, tem potencial para manter uma parcela do poder de compra dos
individuos e deve promover o crescimento econémico.

2! para mais informacdes sobre as expectativas de mercado, acesse https://www.ipea.gov.br/
cartadeconjuntura/ e https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus.
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No que se refere ao mercado de trabalho, a resposta ao avanco dos indices
econbmicos deve tardar um pouco mais. Isso porque ainda vigoram
determinacdes que restringem o horério de funcionamento dos estabelecimentos
comerciais e a sua capacidade de atendimento, impondo limites a oferta.
Somente quando a procura pelos bens ou servigos ofertados crescer o suficiente
para que seja financeiramente viavel contratar novos funcionérios, o mercado de
trabalho voltara a expandir.

Também é factivel fazer inferéncias sobre o rendimento desses trabalhadores.
A elevada taxa de desemprego colabora para inflar a oferta de trabalho local. De
acordo com os dados do Novo Caged, foram fechados 26.137 postos formais de
emprego no 1° e no 2° trimestres de 2020 na capital federal, eliminando
totalmente o saldo criado ao longo de 2019 (16.241 vagas). Com isso, 0S
fundamentos econdmicos indicam uma possivel reducéo dos salarios oferecidos,
0 que ira pressionar para baixo o rendimento médio habitualmente recebido pela
populacédo do Distrito Federal.

Por fim, cabe ressaltar que as medidas anticiclicas adotadas pelos governos
federal e distrital, demandaram vultuosa soma de recursos publicos para
possibilita-las. Tendo em conta que, com o menor nivel de atividade econdémica,
a receita de arrecadacédo também foi deprimida, o conjunto de a¢des voltadas
para a preservacdo da saude e do poder de compra da populacdo exigiu um
significativo esforco fiscal. Assim, houve um comprometimento das contas
publicas, que pode prejudicar a capacidade dos governos de realizarem seus
gastos discricionarios e dificultar a execucdo das despesas de custeio e de
investimentos.

Diante do exposto, destacam-se que o0s desafios socioeconémicos
desencadeados pelos efeitos nocivos da pandemia, ainda sao grandes e devem
ecoar por algum tempo sobre os indicadores produtivos, tanto do pais quanto da
economia distrital, principalmente naqueles referentes as atividades comerciais
e a prestacao de servicos, dois dos segmentos mais afetados pela crise sanitaria
ocasionada pela COVID-19.

Boletim de Conjuntura do DF | Atividade Econémica DF | Codeplan | Setembro 2020 |




	DISTRITO FEDERAL
	GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
	Ibaneis Rocha
	Marcus Vinicius Britto
	SECRETARIA DE ESTADO DE ECONOMIA - SEEC
	COMPANHIA DE PLANEJAMENTO DO DISTRITO FEDERAL - CODEPLAN
	Juliana Dias Guerra Nelson Ferreira Cruz
	Clarissa Jahns Schlabitz
	Daienne Amaral Machado
	Renata Florentino de Faria Santos
	EQUIPE RESPONSÁVEL
	Diretoria de Estudos e Pesquisas Socioeconômicas | DIEPS
	Diretora – Clarissa Jahns Schlabitz
	Gerência de Contas e Estudos Setoriais - Gecon
	Gerente - Jéssica Filardi Milker Figueiredo
	Sumário
	Introdução
	Seção I – Economia Brasileira
	Seção II – Atividade Econômica do Distrito Federal
	Seção III – Análise de Preços
	Seção IV – Mercado de Trabalho
	Considerações finais
	Introdução (1)
	Seção I
	Economia Brasileira
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN.
	Resultado acumulado em 4 trimestres
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN. (1)
	Fonte: Boletim Focus/BCB. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN.
	Seção II
	Fonte: Codeplan e IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN
	Taxa acumulada em quatro trimestres
	Fonte: Codeplan e IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN (1)
	Fonte: IBGE. Elaboração: Gecon/Dieps/Codeplan
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN (1)
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN (2)
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN (3)
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN (4)
	Indicadores auxiliares
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN (5)
	Fonte: BCB. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN.
	Fonte: BCB. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN
	Fonte: Comex Stat/Ministério da Economia. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN
	Fonte: Comex Stat/Ministério da Economia. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN (1)
	Fonte: Comex Stat/Ministério da Economia. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN (2)
	Seção III
	Análise de Preços
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN. (2)
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN. (3)
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN. (4)
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN. (5)
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN. (6)
	Resultado em 12 meses
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN. (7)
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN. (8)
	Fonte: IBGE. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN. (9)
	Seção IV
	Mercado de Trabalho
	Fonte: Novo Caged/ME. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN.
	Fonte: Novo Caged/ME. Elaboração: GECON/DIEPS/CODEPLAN. (1)
	Considerações finais (1)

