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SUMARIO EXECUTIVO

Brasil

A economia brasileira continua a mostrar sinais de recuperagdo, com avanco
de 0,3% no primeiro trimestre. A Agropecudria teve crescimento de 14,9% e
puxou o desempenho brasileiro, assim como as exporta¢cdes, com alta de 2,5%.

A inflacdo brasileira passa por um processo de desinflacdo, com acumulado
em 12 meses alcancando 3,00%, o limite inferior do intervalo de confianca da
meta de inflacdo estabelecida pelo Conselho Monetério Nacional.

O resultado primério do governo consolidado, em maio, foi negativo, de 2,47%
do PIB de acordo com o Banco Central do Brasil. O resultado nominal, no
acumulado em 12 meses, registrou saldo R$ 588,6 bilhdes (9,22% do PIB) em
maio.

Distrito Federal

O ldecon-DF estimado aponta para redu¢cdes da ordem de 1,0% no segundo
trimestre de 2017, frente ao segundo trimestre de 2016. O PIB trimestral
brasileiro, na mesma base de comparacao, aumentou 0,3%.

No DF, a Agropecuaria mostrou crescimento de 5,5%, porém sua participacao
€ de 0,4% no PIB da regido, resultando em baixa influéncia sobre o
desempenho econdmico geral. A Industria diminuiu 3,6% e o setor de Servicos,
0,8%.

O volume de vendas do comércio varejista registrou, no segundo trimestre
de 2017, queda de 4,9%. Destacam-se negativamente Hipermercados e
supermercados (-12,7%) e o segmento de Combustiveis (-15,1%).

O volume de servigos registrou queda de 14,1% no segundo trimestre quando
comparado ao mesmo periodo de 2016. Quase todos os segmentos de
servicos apresentaram retracdo no periodo, a excecdo é o segmento de
Servigos de informacéo e comunicacédo, com variagédo de 1,7%.

Nos primeiros seis meses de 2017, o IPCA de Brasilia acumulou variagdo de
1,23%, ficando abaixo do registrado em 2016, de 2,76%. Os grupos de maior
pressdo de alta do IPCA em Brasilia no primeiro semestre do ano foram:
Educacao, Saude e Cuidados Pessoais e Comunicacao.

Os resultados da PED Brasilia registraram diminuicdo da taxa de desemprego
total. Em marco de 2017, a taxa estava em 20,7% e, em junho, havia reduzido
para 19,9%. Em junho de 2017, o total de desempregados foi estimado em 329
mil pessoas.

Pelos resultados do CAGED, o DF acumulou um saldo negativo de -551
empregos formais no 12 semestre de 2017. Contudo, diante do cenario
desenhado em 2016, com fechamento de mais de cinco mil empregos nos
primeiros seis meses daquele ano, o saldo pequeno, ainda que negativo,
sinaliza que a economia do DF vem reduzindo sua trajetoria de retragao.
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1. INTRODUCAO

Os numeros da economia do Distrito Federal no segundo trimestre de 2017, assim
como verificado no primeiro trimestre, continuam a mostrar sinais de uma estabilizacdo da
crise em algumas varidveis. Contudo, o cenéario € ainda recessivo. O nivel de atividade
econdmica, medida pelo IDECON-DF, mais uma vez, mostra diminuicdo de volume,
influenciado, principalmente, pelo setor de servigos, com destaque para o comércio. Os
nameros de pesquisas especificas também mostram o setor de servicos em plena trajetéria
de queda quando comparado a 2016, bem como, o comércio, ainda que alguns segmentos ja

apresentem reversao da trajetoria em queda.

Dentre 0s numeros positivos, cita-se, novamente, o indicador de desempenho da
agropecuaria, que mostrou expansdo de 5,5%. Além disso, destaca-se a trajetéria de
desinflacdo, medida pelo IPCA, e a criagdo de empregos, formais e informais, na agropecuaria
e em alguns segmentos da industria, especialmente a construcao civil. Nota-se que, apesar
desses numeros sinalizarem desaceleracdo da queda, essas variaveis ainda ndo se mostram
suficientes para retirar a economia do DF da crise econfmica.

Esta analise de conjuntura se estrutura com uma primeira se¢éo avaliando o cenério
nacional. Em seguida, sdo apresentados os resultados da economia do DF, medidos por meio
do IDECON-DF, e de pesquisas mensais de servigos e comeércio. A situacao inflacionéria da
regido é analisada pelo IPCA em secéo seguinte. Logo apds, oferece-se uma analise do
mercado de trabalho, avaliando os niumeros das pesquisas disponiveis para o DF, como a
PED e a PNADCT, e do banco de dados CAGED do Ministério do Trabalho.
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2. ECONOMIA BRASILEIRA

2.1. Nivel de atividade

Os resultados apurados pelo IBGE para o segundo trimestre de 2017 indicam
continuidade no processo de recuperacdo da atividade na economia brasileira. Na
comparacado com o primeiro trimestre do ano, o PIB avancou 0,3%. No acumulado em quatro
trimestres, o PIB recuou 1,40% em relacdo ao acumulado em quatro trimestres ho mesmo
periodo do ano anterior. Embora ainda em terreno negativo, o resultado representa um avanco
de 0,9% sobre o primeiro trimestre, nesta base de comparacéo. Apostando nesta tendéncia,
0 mercado espera crescimento de 0,39% para o PIB deste ano, de acordo com a Ultima leitura
do boletim Focus do Banco Central do Brasil.

Em linha com o verificado no trimestre anterior, a Agropecuaria continuou responsavel
pela melhora da economia brasileira, com crescimento trimestral de 14,9%, resultado de
safras recordes. Industria e Servigos, por sua vez, registraram taxas de crescimento negativas
de 2,1% e 0,3% no trimestre, respectivamente. O setor de Constru¢do continua exercendo
forte impacto sobre os resultados da industria, com recuo de 2,0% no trimestre e de 6,4% no
acumulado em quatro trimestres. Entretanto, no acumulado em quatro trimestres, este é o
quinto trimestre consecutivo de melhora da Industria e o quarto do setor de Servicos.

Pela ética da demanda, os destaques positivos séo o investimento (formacéo bruta de
capital fixo) e o consumo das familias. Apesar do recuo de 0,7% em relagdo ao trimestre
anterior, no acumulado em quatro trimestres o investimento mantém a trajetéria de
recuperacao iniciada no segundo trimestre de 2016, com variacdo de -6,1% ante -6,7% no
trimestre anterior. O consumo das familias, por seu turno, registrou expanséao de 1,4% sobre
o trimestre imediatamente anterior. E a primeira expans&o verificada desde o segundo
trimestre de 2014, nesta base de comparacdo. No acumulado em quatro trimestres, o recuo
de 1,9% ¢é o menor desde o terceiro trimestre de 2015 e representa a quarta elevacdo
consecutiva nesta base de comparacéo.

De maneira geral, os resultados positivos tanto do investimento quanto do consumo
privado refletem o ambiente macroeconémico estavel, com inflagcdo baixa e taxa de juros
cadente, o que proporciona maior poder de compra e melhores condicbes no mercado de
crédito. Do lado das familias, a liberacédo das contas inativas do FGTS? e a manutencéo da
gueda do comprometimento da renda com o servigo de dividas conferem impulso extra ao
consumo?. Por fim, indicadores de confianca empresarial e do consumidor, medidos pelo
IBRE/FGV, apontam manutencéo da tendéncia de alta iniciada no primeiro trimestre de 2017,
0 que reforga as perspectivas para o investimento e o consumo privado.

No que se refere ao setor externo, as exportacdes brasileiras apresentaram
crescimento de 0,5% no segundo trimestre em relagdo ao trimestre imediatamente anterior?.

1 A estimativa do Governo Federal € que sejam liberados cerca de R$ 43,1 bilhdes até o final de julho. De acordo

com pesquisa divulgada pelo IBRE/FGV, cerca de 10% dos entrevistados pretendem destinar estes recursos

para consumo, ao passo que 41,2% pretendem quitar dividas em atraso.

Link: http://portalibre.fgv.br/lumis/portal/file/fleDownload.jsp?fileld=8A7C82C5593FD36B015B9FA09D215818

De acordo com dados divulgados pelo BCB, o comprometimento da renda das familias com o servigo de dividas

exceto crédito habitacional recuou de 19,18% em marco para 18,37% em junho, descontados os efeitos

sazonais.

3 De acordo com dados da Funcex, o indice de quantum das exportacées cresceu 4,9% em junho na comparagao
com margo. Ja o indice de precos das exportagfes recuou 6% neste mesmo periodo.
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E importante destacar que as exportacdes registraram expanso nos dois primeiros trimestres
de 2017, em contraste com o0 ano anterior, quando todos o0s trimestres apresentaram retracao.
Comparado ao segundo trimestre de 2016, o avanco foi de 2,5%. Ainda que o resultado do
trimestre tenha sido positivo, no acumulado em quatro trimestres as exportacdes registram
recuo de 0,7%, resultado superior ao verificado no primeiro trimestre utilizando a mesma base
de comparacao. As importacdes, por sua vez, recuaram 3,5% em relacao ao primeiro trimestre
e 3,3% em relacdo ao segundo trimestre de 2016. No acumulado em quatro trimestres, o
recuo foi de 0,7%.

2.2. Inflacéo

A inflacdo brasileira, medida pelo IPCA, vem apresentando comportamento estavel
nos ultimos meses, depois de um longo processo de desinflacdo iniciado em setembro de
2016. De acordo com dados divulgados pelo IBGE, o IPCA registrou variagdo negativa de
0,23% em junho. A deflagcdo, ndo observada desde junho de 2006, foi resultado de variagéo
negativa em trés dos nove grupos que compdem o indice — Alimentagéo e bebidas (-0,50%),
Habitac&o (-0,77%) e Transportes (-0,52%) — e de estabilidade nos grupos Educacéo (0,08%)
e Comunicacao (0,09%). No acumulado em 12 meses, o indice geral registrou avanco de
3,00%. Este valor veio abaixo daquele verificado no més anterior, quando avangou 3,60% na
mesma base de comparagéo, situando o IPCA no limite inferior da meta de inflagdo
perseguida pelo Banco Central. O indice de difusdo do IPCA, calculado pelo BCB, foi de
47,18% em junho: 8p.p. abaixo daquele verificado no mesmo més do ano passado,
sinalizando que o processo de estabilizacdo é pervasivo.

As expectativas de mercado, sintetizadas no Boletim Focus do Banco Central,
apontam inflagéo ao redor de 3,46% em 2017 e 4,25% em 2018. A autoridade monetaria, por
seu turno, mantém postura expansionista ao reduzir a taxa Selic em 1,0 p.p, para 10,25%, em
sua ultima reunido. De acordo com o comunicado divulgado apds a reunido, o COPOM
justificou a decisdo com base nos indicadores de atividade e nas perspectivas sobre a
evolugdo dos precos, no &mbito domeéstico, e da recuperagéo das economias avancadas sem,
contudo, pressionar as taxas de juros nestes paises, no ambito internacional. Como pode ser
visto no Graéfico 1, a trajetéria das expectativas do mercado para a taxa de juros tem sido
descendente ha mais de um ano, de maneira que, com base no boletim Focus, espera-se que
a taxa de juros encerre 2017 em 8,50% e 2018 em 8,25%.

Gréfico 1 - Expectativas de mercado para a Taxa Selic, para os anos 2017 e 2018, de acordo com
Boletim Focus do Banco Central do Brasil — julho de 2016 a junho de 2017
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Fonte: Boletim Focus/BCB
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS/GECON
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2.3. Mercado de trabalho

O mercado de trabalho parece exibir sinais de recuperacdo apds um longo periodo de
deterioracdo. A taxa de desocupacéo, de acordo com dados da PNAD Continua divulgados
pelo IBGE, registrou 13% no segundo trimestre contra 13,7% no primeiro trimestre do ano.
Trata-se da primeira queda no indicador nos Ultimos nove trimestres. Vale ressaltar que o
resultado positivo ocorreu a despeito da estabilidade na taxa de atividade. Em particular, o
nivel de ocupacdo avancou 0,6% em relacdo ao trimestre anterior, registrando a primeira
variacdo positiva desde o quarto trimestre de 2014*. Quando comparado ao segundo trimestre
de 2016, o nivel de ocupacgéo registrou recuo de 0,9%. Embora em terreno negativo, o valor
representa avanco de 0,8 p.p em relacdo ao primeiro trimestre e consiste no menor recuo
desde o terceiro trimestre de 2015.

Dados do CAGED, divulgados pelo Ministério do Trabalho e Emprego (MTE), reforcam
o cenario de melhora no mercado de trabalho. Houve ganho liquido de 9.821 postos de
trabalho formais no més de junho, ante reducdo de 91 mil postos no mesmo més do ano
passado. Embora este resultado reflita a geracao liquida expressiva de postos na Agricultura
(36.827) — suficiente para compensar o resultado negativo dos demais setores, exceto
administracdo publica que se manteve estavel no més —, no acumulado em 12 meses todos
0s setores registraram avanco em relagéo aos resultados apurados em maio, na mesma base
de comparacao.

Quanto aos rendimentos reais do trabalho principal, dados da PNAD Continua
mostram certa estabilidade em relacdo a leitura realizada no mesmo trimestre do ano
passado: R$ 2.049 no segundo trimestre de 2017 contra R$ 2.006 no segundo trimestre de
2016. O mesmo vale para a massa de rendimento, que passou de R$ 123.9 bilhGes no
segundo trimestre de 2016 para R$ 124.6 bilhdes no segundo trimestre de 2017. Estes
desenvolvimentos no mercado de trabalho, se confirmados nos meses subsequentes,
reforcam o cenario de otimismo em relagéo a recuperacao da atividade.

2.4. Politica fiscal

No que diz respeito as contas publicas, os ultimos dados disponiveis parecem sugerir
alguma deterioracdo depois de registrar certa estabilidade nos primeiros quatro meses do
ano. Entretanto, vale ressaltar que os desenvolvimentos na éarea fiscal estdo fortemente
ligados a conducao do processo politico, 0 que gera grande incerteza acerca da sua evolucao.
De acordo com dados divulgados pelo Banco Central do Brasil, o setor publico consolidado
registrou déficit primario de R$ 30 bilhées em maio, ante superavit de R$ 12,9 bilhdes em
abril. No acumulado em 12 meses, o déficit primario alcancou R$ 157,7 bilhdes (2,47% do
PIB), um avanco de 0,19 p.p. do PIB em relagdo ao més de abril. Apesar do esfor¢co do
Governo Federal em reduzir gastos, o crescimento das despesas com INSS continua
contribuindo para a manutencao do déficit primério em patamar elevado. No acumulado em
dose meses, 0 Governo Federal registrou ligeiro superavit de R$ 244 milhdes, ao passo que
0 INSS apresentou déficit de R$ 170 bilhdes.

No lado financeiro, a despesa com juros nominais do setor publico consolidado foi de
R$ 36,2 bilhdes em maio, contra R$ 28,3 bilhdes em abril. Todavia, no acumulado em 12
meses, observa-se ligeira reducdo no indicador: 6,75% do PIB em maio, ante 6.85% do PIB
em abril. O pior desempenho na conta financeira em maio, juntamente com a forte
deterioracdo na conta priméria, provocou aumento significativo no déficit nominal, que passou

4 Os destaques foram os segmentos de indlstria geral e de transformacdo, com avango de 0,2% cada, e o
segmento de Administracdo publica, defesa, seguridade social, educagéo, saide humana e servi¢os sociais,
com avanco de 0,3%.
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de R$ 15,4 bilhdes em abril para R$ 66,9 bilhdes em maio. Entretanto, no acumulado em 12
meses, o0 déficit nominal registrou avanco moderado em relacdo ao més anterior: R$ 588,6
bilhdes (9,22% do PIB) em maio, ante R$ 582,2 (9,13% do PIB) em abril.

Pela 6tica do estoque, a divida bruta do governo federal alcancou R$ 4,6 trilhdes em
maio (72,5% do PIB), elevando-se 1,2 p.p. do PIB em relacdo ao més anterior. A divida liquida
do setor publico, por sua vez, alcangou R$ 3 trilhGes (48,1% do PIB) em maio, incremento de
0,7 p.p. do PIB em relacdo ao més de abril.
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3. ATIVIDADE ECONOMICA DO DF

Os indicadores econdmicos do DF acompanharam a crise brasileira e desde 2015 tém
registrado quedas consecutivas. A recessao impactou a economia do DF de maneira mais
branda do que no resto do pais, nos anos de 2015 e 2016. Contudo, no primeiro semestre de
2017, a economia brasiliense mostrou contracdo maior, comparativamente, a contragédo
registrada no PIB brasileiro®, tanto nos primeiros trés meses do ano como no segundo
trimestre. Dessa forma, o Idecon-DF estimado aponta para reducdes da ordem de 1,0% no
segundo trimestre deste ano, frente ao segundo trimestre de 2016. O PIB trimestral brasileiro,
na mesma base de comparacéo, aumentou 0,3%.

Essa diferenca é explicada, em parte, pelos segmentos de atividade econémica do PIB
brasileiro, que se destacaram com forte crescimento ou recuperacéo, no segundo trimestre,
possuirem pouca ou nenhuma relevancia efetiva no DF. Destacam-se: Agropecuaria, Industria
extrativa mineral, e alguns segmentos da Industria de transformagdo. Uma vez que essas
atividades sdo pouco representativas na economia do DF, houve diminuto impacto no
desempenho do trimestre.

A despeito disso, o resultado do Idecon-DF se mostra melhor do que o observado no
mesmo trimestre do ano passado, quando teve contracdo de 1,4%. Essa menor retracdo
econdmica advéem do desempenho da agropecuéaria e do setor de Servi¢cos, enquanto a
Industria brasiliense continua em queda vertiginosa.

Entre os grandes setores econdmicos que compdem o Idecon-DF, a Agropecuaria
mostrou crescimento de 5,5%. A boa safra de grdos ocorreu em praticamente todo o pais, de
maneira que no DF ndo foi diferente, embora sua participacdo seja de 0,4% no PIB local®,
resultando em baixa influéncia sobre o desempenho econdmico geral.

Ja4 a Industria reduziu 3,6%. Novamente, o segmento de Construgdo, que é
responsavel por mais da metade do setor industrial, manteve sua trajetéria de queda com
4,1%. No Brasil a Construcao retraiu -7,0% no mesmo periodo, ficando claro que a crise nesse
segmento é generalizada.

A industria de transformacao, que possui menor participagdo no DF, retraiu 2,5% no
segundo trimestre de 2017. Na compara¢do com o Brasil, a industria brasiliense mostrou
maior retracdo, em muito devido ao perfil das atividades industriais que séo realizadas na
regido. No Brasil, a Industria extrativa mineral teve crescimento de 5,9%, devido a melhora do
comércio internacional do minério de ferro, do petr6leo e do gas natural. E a IndUstria de
transformacéo brasileira teve reducao de 1,0%, porém, com elevagédo de alguns segmentos
industriais importantes, como a producédo de Bens de capital (maquinas e equipamentos) e
Bens de consumo duraveis (fabricagdo de automoéveis e de eletrodomésticos da “linha
marrom”). No DF, essas atividades possuem reduzido (ou nulo) percentual de participacdo na
economia local.

5 Os resultados negativos podem ser observados pela evolucdo dos Indicadores de Desempenho da Economia
do Distrito Federal (Idecon-DF), que é uma estimativa de medicéo da atividade econdmica da regido, mensurada
pela Codeplan e que monitora a variagdo do volume de atividade econémica de maneira trimestral.

6 A agricultura local é desenvolvida em pequenas areas, dada a dimensé&o territorial do Distrito Federal.
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Tabela 1 - Idecon-DF e PIB-Brasil: Varia¢cfes trimestral dos setores e das atividades econdmicas em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior — 22 trimestre 2016 e 2017

2° 2° 2° 2°

Peso (%) das

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE '
2016 2017 2016 2017 atividades

Agropecudria -6,1 14,9 6,6 55 0,4
Industria -2,9 -2,1 -1,7 -3,6 6,6

Extrativa mineral -5,1 59 - - -

Industria de transformagao 4.7 -1,0 2,5 2,5 1,8

Construgao -3,2 -7,0 -3,0 -4.1 39

Eletricidade e gés, agua, esgoto e limpeza 87 05 i i i

urbana

Outros da indUstria’ - - 5.2 -3,9 0,9
Servigos -2,7 -0,3 -1,4 -0,8 92,9

Comércio -6,6 0,9 9,0 -3,5 75

Servicos de informagéo -3,1 2,5 -1,5 -1,6 3,2

Interm?diggéo financeira, seguros e 30 21 35 32 134

previdéncia complementar

Aqministragéo, saude e educacgéo 05 13 03 05 431

publicas

Transporte, armazenagem e correio -6,0 -0,5 - - -

Atividades imobiliarias 0,3 0,9 - - -

Outros servigos? -3,9 0,3 -1,0 0,7 25,8
Idecon-DF / PIB-Brasil -3,6 0,3 -1,4 -1,0 100,0

Fontes: Codeplan e IBGE
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS/GECON/NUCON

1 Extrativa mineral e Eletricidade, gas, agua, esgoto e limpeza urbana.

2 Alojamento e alimentagdo; Educagdo e salide mercantis; Atividades profissionais, cientificas e técnicas, administrativas e
servigcos complementares; Artes, cultura, esporte e recreagdo e outras atividades de servigos; e Servicos domésticos. O Idecon-
DF inclui também Transporte, armazenagem e correio e Atividades imobiliarias.

Finalmente, o setor de Servigos, com maior participagdo na estrutura produtiva do DF,
apresentou retracdo de 0,8%, enquanto no pais foi de 0,3%. No DF, os piores desempenhos
estdo no Comércio (-3,5%) e na Intermediacdo financeira, seguros e previdéncia
complementar (-3,2%). No Brasil, a atividade Comércio variou 0,9%, resultado do aumento do
consumo das familias, advindo da estabilizacao do mercado de trabalho, como também das
retiradas do FGTS no periodo. O resultado favoravel adveio da categoria outros servigos, com
variagdo de 0,7% frente ao mesmo trimestre de 2016.

3.1. Segmento de Comércio

Em relacdo ao comércio, de acordo com a pesquisa do IBGE’, alguns segmentos
continuaram a registrar significativas variagdes negativas, como a ocorrida em Hipermercados
e supermercados (-12,7%) e no segmento de Combustiveis e lubrificantes (-15,1%). Esta
pesquisa é relacionada ao potencial de consumo das familias, de maneira que resultados
negativos refletem a reducdo da renda das familias e do crédito, seja devido ao aumento do
desemprego, seja devido a diminuicao real dos rendimentos do trabalhador.

O volume de vendas do Comércio varejista do Distrito Federal registrou, no segundo
trimestre de 2017, queda de 4,9% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. No
Brasil, o volume de vendas do Comércio varejista ja se apresenta positivo, quando comparado

7 Em 11 de maio de 2017, o IBGE divulgou os resultados da Pesquisa Mensal de Comércio (PMC), os quais
contemplam indicadores que permitem acompanhar a evolu¢éo conjuntural no ambito do comércio varejista.
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ao mesmo trimestre de 2016, de forma que o DF se encontra na 242 colocagdo no ranking das
unidades federativas. Isto €, 0 Comércio varejista do DF esta entre 0s quatro piores resultados
brasileiros verificados no 22 trimestre, ganhando apenas de Goias (-8,0%), Sergipe (-5,9%) e
Roraima (-5,1%). Entretanto, das nove atividades de comércio que comp8em o indice, seis
mostram sinal positivo, indicando que a melhora tem se disseminado no setor, ainda que de
forma gradual.

Além disso, quando analisado o Comércio varejista ampliado, que inclui vendas de
Veiculos, motocicletas, partes e pecas e Material de construcéo, o quadro se inverte e o DF
passa a mostrar recuperagao consistente, com elevacédo de 8,9% na variacao trimestral e de
2,8% no acumulado do semestre. Esse resultado posiciona a unidade federativa em quarta
colocacao no ranking brasileiro, perdendo apenas para Santa Catarina (14,4%), Rio Grande
do Sul (10,8%) e Amazonas (10,7%).

Tabela 2 - indice de volume de vendas do comércio varejista e comércio varejista ampliado —
Variacao trimestral frente ao mesmo periodo do ano anterior (%) — Distrito Federal e Brasil
— 20 trimestre de 2016 e de 2017

BRASIL DISTRITO FEDERAL
Atividades
2°TRI2016 2°TRI2017 2°TRI2016 2° TRI 2017
indice de volume de vendas no comércio varejista -6,9 24 -12,9 -4,9
Combustiveis e lubrificantes 2,1 4,7 2,4 -15,1
H|pgrmercados, supermercados, produtos alimenticios, 92 30 65 88
bebidas e fumo
Hipermercados e supermercados 8,9 3,8 -7,6 -12,7
Tecidos, vestuario e calgados -3,6 8,6 2,8 3,4
Mbveis e eletrodomésticos -6,5 6,8 -10,5 43
Méveis -10,3 -0,1 -35,4 34,9
Eletrodomésticos -44 83 2,0 49
Artigos fqrmaceutlcos, médicos, ortopédicos, de perfumaria 9.9 75 31 5.4
e cosméticos
Livros, jornais, revistas e papelaria -11,8 6,0 -15,3 2,0
Equa.menﬂtos e materiais para escritorio, informatica e 58 2.1 97 38
comunicagao
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -3,5 73 -3,0 9,7
Indlcg de volume de vendas no comércio varejista 92 29 15,1 89
ampliado
Veiculos, motocicletas, partes e pegas -13,1 -1,0 -19,6 37,6
Material de construgéo -8,5 54 5,4 248

Fonte: PMC/IBGE

Elaboragéo: Codeplan/DIEPS

1 Comércio varejista ampliado inclui além dos segmentos do comércio varejista, os segmentos de veiculos, motocicleta, partes
e pecas e de material de construgéo.

Essa diferenca de resultados entre o Comércio varejista e o Comércio varejista
ampliado esta relacionada ao desempenho positivo no acumulado do ano dos segmentos de
Comeércio de veiculos e motocicletas, partes e pecas (37,6%) e o comércio de Material de
construcao (24,8%). O desempenho de ambos os segmentos no Distrito Federal ndo refletiu
a situagéo do resto do pais, onde o comeércio de Veiculos e motocicletas diminuiu 1,0% e o
segmento de Material de construcdo teve expansao de 5,4%, conforme mostra a Tabela 2.
Cabe mencionar, no entanto, que parte desse resultado tem a ver mais com a recuperacao
do mercado do que com crescimento, uma que vez que a queda verificada nesses dois
segmentos em 2016 foi bastante significativa.
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Os segmentos de comércio que tiveram nameros negativos possuem relagdo direta
com a renda do trabalhador, de forma que a diminuicéo de seu poder de compra influencia o
volume de vendas. Nao apenas isso, sdo segmentos que tiveram reducdes de precos também
significativas, comprovando o baixo volume de transacdes e sinalizando a reduzida
capacidade de recompor a margem por parte das empresas.

3.2. Setor Servigos

Ademais, é possivel observar na Tabela 3 a trajetéria do setor de Servigos no DF. De
acordo com o IBGE, o volume de servi¢os do Distrito Federal registrou no segundo trimestre
do ano, queda de 14,1% quando comparado ao mesmo periodo de 2016. Essa retracéo &
muito maior do que a apresentada para o Brasil: -3,5%.

E importante destacar que esse indice de volume, estimado pelo IBGE, n&o incorpora
dados referentes ao setor financeiro (Intermediagdo financeira, seguros e previdéncia
complementar), que tem peso de 13,4% na economia brasiliense, do comércio, com peso de
7,5% (analisado em outra pesquisa) e, também, ndo avalia 0 desempenho da Administragéo,
saude e educacao publicas, com participacdo de 43,1%. Ou seja, esses nUmeros mostram o
desempenho de parte do setor de servi¢os, em torno de 30% da economia do Distrito Federal.

Tabela 3 - indice de volume de servigos por segmentos de atividade econdmica — Variagao trimestral
frente ao mesmo periodo do ano anterior (%) — Distrito Federal e Brasil — 22 trimestre de
2016 e de 2017

Atividades
2°TRI2016 2°TRI2017 2°TRI2016 2° TRI 2017
Volume de servigos -4,8 -3,5 -0,3 -14,1
Servigos prestados as familias' -5,9 0,7 -5,5 171
Servigos de informagédo e comunicagéo 2,4 -2,7 -0,9 1,7
Servigos profissionais, administrativos e complementares? -6,4 -7,8 2,1 -6,8
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio -6,7 1,6 -6,8 -14,5
Outros servigos® -39 -10,7 13,5 -40,2

Fonte: PMS/IBGE
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS

1 Os servigos prestados as familias incluem alojamento e alimentacdo e outros servicos;

2 Os servicos profissionais, administrativos e complementares incluem servigos juridicos, contabeis, de engenharia e arquitetura,
de publicidade, e servicos de sele¢do de méao de obra, de agéncias de viagem, vigilancia e seguranca, entre outros;

3 Outros servicos incluem atividades como as imobilidrias, as atividades de manutencéo e reparacéo de veiculos, motocicletas,
equipamentos de informatica e comunica¢ao, atividades de apoio a agropecuaria e atividades de esgoto e coleta de residuos
solidos.

E significativo o desempenho negativo do segmento Outros servigos, com diminui¢do
de 40,2%. Esse segmento é composto por uma série de atividades econbmicas, como as
Imobiliarias, as de Manutencdo e reparacdo de veiculos, motocicletas, equipamentos de
informatica e comunicacao, etc. Dessa forma, ndo é possivel afirmar em qual dessas
atividades que houve a maior queda.

No entanto, percebe-se que parte desse resultado estd relacionado a base de
comparacdo, que é o segundo trimestre de 2016, quando Outros servi¢os tiveram variacao
positiva de 13,5% - que € um comportamento oposto ao do resto do pais naquele periodo,

8 O IBGE divulga mensalmente os resultados da Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), os quais contemplam
indicadores que permitem acompanhar a evolugéo conjuntural no &mbito do setor de servigos no DF.
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quando o segmento j4 estava em retracdo. Nesse sentido, parte dessa variacdo abrupta é
reflexo do comportamento anormal verificado no ano anterior. Este movimento também pode
ser observado no segmento Servigcos profissionais, administrativos e complementares, com
-6,8% no segundo trimestre de 2017, enquanto, em 2016, houve aumento de 2,1% (e, no
Brasil, 0 segmento estava em queda).

Ainda assim, h& contragdo em segmentos que séo reflexo da situagdo econémica do
DF. As atividades de Servigos prestados as familias — que incluem alojamento e alimentacéo
— mostram recuo de 17,1%, e os transportes, servicos auxiliares de transporte e correio, de
14,5%, no trimestre que se encerrou em junho de 2017.

Contudo, a expectativa € de recuperagcdo gradual da economia brasileira ao longo
desse ano, que ja comeca a mostrar alguma variagdo positiva nos servicos no segundo
trimestre (Tabela 3). Espera-se, também, uma acomodagdo desses numeros também no
Distrito Federal. Note-se que, por ser um segmento de maior peso em uma economia, 0s
Servigos acabam por mostrar uma dindmica menor frente a outros setores, isto é, tende a
reagir de maneira mais lenta.
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4. ANALISE DE PRECOS

O indice de precos oficial para avaliar os impactos da inflagdo no poder de compra da
populacdo ocupada do DF é o IPCA pesquisado pelo IBGE. Até o final do segundo trimestre
de 2017, o IPCA de Brasilia acumulou variacdo de 1,23%, ficando abaixo do registrado em
2016, de 2,76%. No Brasil o IPCA acumulado no semestre fechou em 1,18%.

Os grupos de maior pressao de alta do IPCA em Brasilia nos primeiros seis meses do
ano foram: Educacgédo, Saude e cuidados pessoais e Comunicacdo. O grupo Educagdo, com
alta de 4,21%, sempre apresenta presséo de alta na primeira metade do ano, devido aos
reajustes de mensalidades em cursos regulares que ocorre, em geral, no inicio do ano. Ja o
grupo de Saude e cuidados pessoais, com 4,05%, pressionam pelo aumento de valores em
planos de saude que possuem reajustes de precos diferenciados por aniverséarios de planos,
de maneira que em todos 0s meses este grupo tende a apresentar alguma variagao positiva.
Por fim, o grupo Comunicagdo, com elevagdo acumulada no trimestre de 3,38%, vem
mostrando pressao de alta devido, principalmente, as variagdes nos precos dos servigos de
telefonia celular, telefonia celular com internet e servigos de TV por assinatura.

De outro lado, 0s grupos que mostraram a maior pressado de baixa da inflagdo foram
Artigos de residéncia, -1,6%, e Transportes, com -1,2%. Cabe mencionar que esse resultado
para o grupo de transportes é registrado a despeito do aumento de tarifas do transporte
urbano ocorrido em fevereiro, e advém principalmente do peso elevado que os combustiveis
possuem na cesta do IPC, porém, a queda acumulada de 22,66% nas passagens aéreas e
de 10,58% nas passagens de 6nibus interestaduais, também auxiliaram o resultado.

Como pode ser visto na Tabela 4, 0 mesmo néo ocorre no INPC, que possui uma cesta
de consumo voltada para familias que recebem até 5 salarios minimos, de maneira que o
transporte urbano possui mais peso do que o transporte aéreo e 0s combustiveis. Essa
afirmacdéo é ratificada pela inflagdo acumulada no ano do grupo Transportes, que, enquanto
no IPCA estd com sinal de negativo, no INPC € o grupo com maior pressdo de alta,
acumulando 5,95%.

Dessa maneira, o INPC acumulado no primeiro trimestre registrou alta de 1,87%, com
pressdes positivas do grupo Transportes, com 5,95% (conforme ja mencionado), do grupo
Saude e cuidados pessoais, com 3,42%., e do grupo Educagdo, com 2,77%. A pressao de
baixa foi registrada no grupo de Artigos de residéncia, com -1,82%. No Brasil, o INPC
acumulou alta de 1,12% no primeiro semestre de 2017. A grande diferenca entre a inflagdo
no DF e no pais reside no reajuste do transporte urbano em Brasilia, ocorrido em fevereiro.
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Tabela 4 - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e indice de Nacional de Precos
ao Consumidor (INPC) - Brasilia - Variagdo acumulada no ano e Variagdo acumulada em
12 meses (%) — 12 semestre de 2016 e 12 semestre de 2017

Acumulado Acumulado

Acumulado no ano em 12 Acumulado no ano em 12
meses meses

1° sem 1° sem 1° sem 1° sem
2016 2017 Il 2016 2017 A
Indice geral 2,76 1,23 4,05 2,99 1,87 4,01
Alimentagao e bebidas 6,81 0,49 0,93 6,63 0,01 0,9
Habitagao 1,13 1,97 5,37 0,91 1,34 4,89
Artigos de residéncia 3,18 -1,6 -2,37 3,12 -1,82 -2,3
Vestuario 1,29 0,49 1,86 1,88 1,02 2,36
Transportes -4,34 -1,2 5,52 -1,84 5,95 9,85
Saude e cuidados pessoais 7,06 4,05 743 5,57 3,42 6,28
Despesas pessoais 4,84 2,37 6,55 6,31 1,75 3,98
Educagdo 7,62 4,21 5,22 6,69 2,77 3,63
Comunicagao 1,39 3,38 3,32 1,37 2,45 2,17

Fonte: IBGE
Elaborag&o: Codeplan com dados IBGE

Ja o IPCA acumulado em 12 meses registrado em junho fechou em 4,05%, bem
proximo do indice brasileiro que estava em 4,01%. Esses percentuais se encontram um pouco
abaixo da meta de inflagdo estabelecida pelo Banco Central do Brasil. A trajetéria de queda
para atingir esse nivel comegou em janeiro de 2016. Como mostra o Grafico 2, a inflagéo de
Brasilia registrou variacdo acumulada em 12 meses dentro do intervalo de toleréncia da meta
de inflagdo em outubro de 2016 e a inflacdo brasileira, em dezembro de 2016. Esse processo
bem-sucedido de desinflacdo tende a auxiliar na estabilizagdo da economia. Contudo, apesar
de ter havido uma sensivel reducdo da taxa de inflagdo em Brasilia, alguns itens importantes

de consumo ainda mostram precos em trajetéria ascendente. Isso impacta o potencial de
consumo do Distrito Federal.

Gréfico 2 - IPCA - Variagdo percentual acumulada em 12 meses — Brasil e Brasilia — janeiro de 2014
a junho de 2017
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Elaboragdo: Codeplan/GECON/NUPRE
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5. MERCADO DE TRABALHO DO DF

Os efeitos da crise econdmica no mercado de trabalho e a sua gradual recuperacéo
estao presentes em todas as pesquisas do mercado de trabalho brasiliense analisadas neste
boletim: na Pesquisa de Emprego e Desemprego - PED/DIEESE; na PNAD Continua
Trimestral/IBGE; e nos numeros do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados -
CAGED/Ministério do Trabalho. Os indicadores apontam para a reducdo do mercado de

trabalho e para o aumento do desemprego até inicio de 2017, mas, ja no segundo trimestre,
percebe-se uma estabilizagdo dos nimeros.

Assim, enquanto no primeiro trimestre de 2017, os resultados da PED Brasilia
registraram taxa de desemprego total de 20,7%, no segundo trimestre, a mesma taxa estava
19,9%. Como pode ser visto no Grafico 3, a estabilizacao da taxa ja € um sinal positivo para
0 mercado. Isto porque os dados disponiveis mostram que a trajetéria ascendente da taxa de
desemprego vem ocorrendo pelo menos desde janeiro de 2015. Ademais, esse resultado

decorreu da diminuicdo das taxas de desemprego aberto (18,2% para 17,2%), enquanto o
desemprego oculto aumentou levemente (2,4% para 2,7%).

Grafico 3 - Resultados mercado de trabalho — Taxa de desemprego (%) — total, aberto, oculto —

Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED) — Distrito Federal — média trimestral — janeiro
de 2015 a junho de 2017
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Fonte: PED-DF - Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP e Dieese
Elaborag&o: Codeplan/DIEPS/GECON

Dessa maneira, ao final do primeiro semestre de 2017, o total de desempregados foi
estimado pela PED em 329 mil pessoas. Desses, 44 mil integram a populacdo em
desemprego oculto, isto &, que estda em situagcdo de emprego precario ou que esta no
desalento (desistiu de procurar emprego por falta de perspectiva). Contudo, entre a populacao
gue esta em desemprego aberto, houve reducédo de 11 mil pessoas. Grande parte da reducéo
desse contingente se deu por causa do aumento da popula¢do ocupada (oferta de empregos),
em 31 mil pessoas, resultando em 1.320 mil pessoas ocupadas.
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Em termos setoriais, pode-se comparar os resultados do segundo trimestre de 2017
com o mesmo periodo de 2016 com o objetivo de avaliar o comportamento do mercado de
trabalho sem a influéncia da sazonalidade caracteristica do fim e inicio de ano. O que se
percebe é um aumento da taxa de desemprego, de 1,9 pontos percentuais, advindos,
principalmente, do aumento da populacdo economicamente ativa, que foi maior do que o
aumento ocorrido na populacdo ocupada, gerando um saldo de 50 mil desocupados.

Tabela 5 - Resultados mercado de trabalho — Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED) — Distrito
Federal — Junho de 2017

Indicadores da Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED)

2°tri 2017 / 2°tri 2017 /
1° tri 2017 2° tri 2016
abr-mai- Jan-fev- Abr-mai- Variagio Variagdo Variagdo Variagdo
jun/16 mar/17 juni7 % Absoluta % Absoluta
Indicadores (em mil pessoas)
Populagéo
Em idade ativa 2.837 2433 2.449 0,7 16 -13,7 -388
Economicamente ativa 1.552 1.625 1.649 1,5 24 6,3 97
Ocupados 1.274 1.289 1.320 24 31 3,6 46
Desocupados 279 336 329 -2,1 -7 17,9 50
Em desemprego aberto 225 296 284 4.1 -12 26,2 59
Em desemprego oculto 53 40 44 10,0 4 -17,0 -9
Inativos com 14 anos ou mais 835 808 800 -1,0 -8 -4,2 -35
Posigéo na ocupagéo
Total de ocupados 1.274 1.289 1.320 2,4 31 3,6 46
Total de assalariados 918 920 941 2,3 21 2,5 23
Setor privado 610 625 639 2,2 14 48 29
Com carteira assinada 515 530 540 1,9 10 49 25
Sem carteira assinada 95 95 99 42 4 42 4
Setor publico 308 295 301 2,0 6 2,3 -7
Auténomos 147 180 170 -5,6 -10 15,6 23
Empregados domésticos 78 86 88 2,3 2 12,8 10
Demais posicdes 131 103 121 17,5 18 -7,6 -10
Setor da ocupagao
Total de ocupados 1.274 1.289 1.320 2,4 31 3,6 46
Industria de transformagao 44 44 47 6,8 3 6,8 3
Construgéo 60 59 63 6,8 4 50 3
Comércio; reparagao de veiculos 291 297 235 35 8 6.3 14
automores e motocicletas
Servigos 932 937 950 1,4 13 1,9 18
Adm|n|stragao pubhca, defesa e 209 178 176 A1 2 15,8 33
seguridade social
Rendimento médio real (em reais) dos ocupados, assalariados
Ocupados 3.454 3.939 3.674 -6,7 -265 6,4 220
Taxas (em pontos percentuais) Variagao p.p.
Taxa de desemprego total 18,0 20,7 19,9 - -0,8 - 1,9
Taxa de desemprego aberto 14,5 18,2 17,2 -1,0 2,7
Taxa de desemprego oculto 3,4 2,5 2,7 0,2 -0,7
Nivel da ocupagéo 449 53,0 53,9 - 0,9 - 9,0
Taxa de participagdo na forga de 547 66,3 67.3 i 05 i 126

trabalho

Fonte: PED-DF - Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP e Dieese
Elaborag&o: Codeplan/DIEPS/GECON

Esse quadro mostra uma situagdo em que a presséo é resultado do aumento da
populacdo em idade para trabalhar somado a migracdo da situacdo de inativo para ativo (e
nao de um mercado de trabalho que néo esta gerando empregos). Assim, os dados mostram
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uma configuracdo positiva de variagdo estimada em 2,4% de aumento no ndmero de
ocupados. Relativamente ao segundo trimestre do ano passado, a expansao do mercado de
trabalho ocorreu na Industria de transformacéo (6,8%), Construcéo (5,0%), Comércio (6,3%),
e Servigos (1,9%) — apesar de ter havido significativa diminuicdo de 15,8% do numero de
ocupados no segmento de Administracdo publica, Defesa e seguridade social. Cabe a
mencédo de que esse resultado da administracdo publica ratifica, mais uma vez, a situacao
de crise fiscal e financeira dos governos federal e distrital.

Ja os resultados da PNADCT?® para o DF mostram situacdo um pouco diferente que a
da PED, devido a metodologia de célculo diversa. Porém, a tendéncia de recuperagédo do
mercado de trabalho é também registrada. Assim, a taxa de desocupacao no 2° trimestre de
2017 foi estimada em 13,1% (217 mil pessoas), ficando um ponto percentual abaixo da taxa
do 1@ trimestre, de 14,1% (234 mil pessoas).

Tabela 6 - Resultados mercado de trabalho — Pesquisa Nacional de Amostra por Domicilios Continua
Trimestral — Distrito Federal — 22 Trimestre de 2017

Indicadores da PNAD Continua - Populagao de 14 anos ou mais de idade

2° tri 2017 / 2°tri 2017 /
1° tri 2017 2° tri 2016

abr-mai-  jan-fev- abr-mai- Variagdo Diferenca Variagao Diferenca
jun/2016  marf2017  junf2017 % ¢ % ¢

Indicadores (em mil pessoas)

Populagéo
Em idade para trabalhar 2.401 2.455 2475 0,8 20 31 75
Na forga de trabalho 1.563 1.656 1.647 -0,5 -9 54 85
Ocupada 1.392 1.422 1.431 0,6 8 2,8 39
Desocupada 171 234 217 -7,4 17 26,8 46
Fora da forga de trabalho 838 799 828 3,7 29 -1,2 -10

Posigéo na ocupagéo
Empregado no setor privado com

carteira (exclusive trabalhadores 557 550 546 -0,6 -4 -1,9 -11

domésticos)

Empregado no setor privado sem

carteira (exclusive trabalhadores 89 90 103 14,4 13 16,0 14

domésticos)

Trabalhador doméstico 114 104 101 -3,1 -3 -114 -13

Empregado no §gtor pu.blllco (inclusive 316 318 315 09 3 04 A

servidor estatutario e militar)

Empregador 62 75 74 -2,2 -2 18,9 12

Conta propria 251 274 282 2,9 8 12,4 31

Trabalhador familiar auxiliar 3 10 9 -11,2 -1 238,2 7

Rendimento médio real habitual (em reais)

Pessoas ocupadas (todos os trabalhos) 3.841 3.667 3.726 1,6 59 -3,00 -115

Massa de rendimento real habitual (em milhes de reais)

Pessoas ocupadas (todos os trabalhos) ~ 5.335 5174 5.292 2,3 117 -0,80 -43
Taxas (em pontos percentuais)

Taxa de desocupagéo 10,9 14,1 13,1 - -1,0 - 2,2

Nivel da ocupagéo 58,0 57,9 57,8 - -0,1 - 0,2

Taxa de participagdo na forga de 651 675 665 i 09 i 14

trabalho

Fonte: PNAD Continua Trimestral/IBGE
Elaborac&o: Codeplan/DIEPS

9 Realizada pelo IBGE, a PNADCT ¢ uma pesquisa trimestral que produz informagdes continuas sobre a inser¢éo
da populagdo no mercado de trabalho associada a caracteristicas demograficas. A pesquisa € realizada por
meio de uma amostra de domicilios.
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Além disso, a PNADCT registrou um aumento da populagdo fora do mercado de
trabalho (inativos) de 29 mil pessoas entre 0 12 e 0 22 trimestre. Esse resultado pode advir
tanto do crescimento demografico vegetativo, quanto do desalento (as pessoas desistem de
procurar emprego) como também de fatores como migracdo ou aposentadoria.

Houve pequeno aumento da demanda por mao de obra, refletido na variacéo de 0,6%
do ndimero de pessoas ocupadas, atingindo uma taxa de ocupacéo de 66,5% ou 1.431 mil
ocupados. Na comparacdo com o 12 trimestre de 2017, observa-se, na Tabela 6, que foram
0s empregados sem carteira assinada e os trabalhadores por conta propria 0s responsaveis
pelo aumento do nivel ocupacional no més, com variagéo positiva, respectivamente, de 14,4%
e 2,9%. O aumento do emprego informal é tipico em situacdo econdmica de crise, explicando
tais resultados. E, na comparacdo com o mesmo periodo de 2016 (11,2%), o quadro foi de
acréscimo de 2,2 pontos percentuais na taxa de desocupacdo. Mais uma vez, essa elevacao
da taxa de ocupacdao é resultante de uma combinacdo entre aumento da populacdo em idade
para trabalhar e a migracéo de parte da populacdo que estava fora da for¢ca de trabalho para
a condicdo de forca de trabalho, integrando o contingente de pessoas que participam do
mercado de trabalho.

Ainda na comparagdo com o segundo trimestre de 2016, a populagdo ocupada
aumentou 2,8% (39 mil pessoas). E possivel observar na Tabela 6, que entre os assalariados,
foram os empregados sem carteira assinada que mostraram expansao (14,0%), enquanto 0s
empregados com carteira diminuiram 11,0%. Além desses, houve aumento no nimero de
empregadores (18,9%) e no de trabalhadores por conta prépria (12,4%). Essas sao
ocupacdes que tradicionalmente se expandem em época de elevado desemprego, uma vez
que, na auséncia de emprego formal, o profissional ira buscar formas alternativas de
remuneracao, entre elas, abertura de novas microempresas € a realizacao de “bicos”, etc.

Outra fonte de informagdes que apresenta um panorama sobre o mercado de trabalho
formal advém dos registros administrativos do CAGED. Isto porque ele apresenta o registro
formal de vinculos trabalhistas e € uma informacdo declarada por estabelecimentos
comerciais. Esta é uma situacao diferente da PNADCT e da prépria PED, pois estas coletam
a informacéo em domicilio, registrando informagdes declaradas de pessoas, que estdo ou ndo
no mercado de trabalho formal, e que, inclusive, podem possuir mais de um vinculo
trabalhista. Ademais, o CAGED néao registra movimentacdes na administracao publica, defesa

e seguridade social®.

Com resultado diferente das pesquisas domiciliares, estima-se que o Distrito Federal
tenha acumulado um saldo negativo de 900 empregos formais no segundo trimestre de 2017**
e, nos primeiros seis meses do ano, de 551 negativo. Esse resultado para o DF tem sinal
contrario ao do Brasil, no primeiro semestre de 2017, ja que o pais criou mais de 86,5 mil
postos de trabalho no periodo. Contudo, diante do cenéario desenhado em 2016 no DF, com
fechamento de mais de cinco mil empregos nos primeiros seis meses daguele ano, o saldo
pequeno, ainda que negativo, sinaliza que a economia do DF vem reduzindo sua trajetéria de
retracéo.

O setor mais afetado na crise vem sendo o de Servi¢os que encerrou 1.157 vinculos
no segundo trimestre, 500 no semestre e mais de 10,5 mil em 12 meses. Em 2016, o setor foi

10 No Distrito Federal esse contingente de trabalhadores é bastante representativo de (37,7% do total de vinculos
em 2015), chegando a registrar quase o dobro de participagdo do mesmo contingente no contexto nacional (de
19,1% em 2015). Dessa maneira, € importante ter em foco que, para o Distrito Federal, quando se analisa os
dados do Caged, uma parte importante do contingente de trabalhadores formais ndo esta contemplada.

Em relacéo as demais unidades federativas, o DF estéa entre as treze unidades que fecharam postos de trabalho
no primeiro semestre 2017, sendo as outras: Acre (-17); Rondénia (-851); Maranh&o (-3.156); Rio Grande do
Norte (-3749); Amazonas (-5.368); Sergipe 9-5.592); Para (-9.054); Paraiba (-10.277); Ceara (-13.961);
Pernambuco (-29.696); Alagoas (-32.851); e Rio de Janeiro (-64.891).

11
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responsavel pela maioria dos vinculos, de maneira que é de se esperar uma maior queda em
namero de empregos diante de uma situagao de crise. Ademais, enquanto alguns segmentos
no setor empregam, outros demitem. Fato que pode ser visto nos resultados do primeiro
semestre, em que o0 segmento Outros servigos foi responsavel pela criagdo de 1.681 postos
de trabalho e o Comércio pela destruicdo de 1.652. O saldo negativo do setor de Servicos foi
ampliado pelo desempenho da Administracao publica.

Ainda no semestre, vé-se o desempenho ruim da Indastria, com fechamento de 334
postos de trabalho, encabecado pela Construcao civil (-164). Entretanto, percebe-se alguma
melhora a partir de abril, ja que no segundo trimestre houve criagdo de empregos, restando
um saldo positivo de 444 no periodo. Dessa vez a Construcdo civil € a responséavel pela
criacdo dos empregos (488), o que condiz com o volume de vendas, na regido, do comércio
de Material de construcdo, que mostrou varia¢ao positiva no segundo trimestre (24,8%).

A Agropecuaria mostra comportamento sazonal, em que ha algum saldo positivo nos
primeiros meses do ano com a contratacdo temporaria e, ja& no segundo trimestre séo
registradas demissdes. Isso pode ser percebido pelo resultado do semestre, que é positivo,
de criacao de 283 novos postos, porém, somente entre abril e junho houve destruicdo de 187
postos. Ao se avaliar a série histérica do comportamento do setor agropecuario, percebe-se
gue o mesmo ocorre em todos os anos desde 2012.

Tabela 7 - Saldo de vinculos empregaticios! no CAGED - Brasil e Distrito Federal — junho de 2017

BRASIL DISTRITO FEDERAL

Setores de Atividade Economica 20 12 Em 12 20 12 Em 12

trimestre semestre meses trimestre semestre meses
Total de vinculos 129.823 86.546 -727.577 -900 -551 -16.276
Agropecuaria 104.583 120.310 12.745 -187 283 -20
Industria -5.708 -4.385 -455.099 444 -334 -5.665
Extrativa mineral -370 -1.439 -8.529 2 -9 -15
Industria de transformagdo 8.469 28.326  -156.665 13 -164 -823
Construgdo Civil -13.695 -32.678 -282.689 488 -66 -4.353
Servigos Industriais de Utilidade Publica -112 1.406 -7.216 -59 -95 -474
Servigos 30.948 -29.379  -285.223 -1.157 -500 -10.591
Demais servigos 31.387 72.088 -203.666 -725 1.681 -5.971
Comércio -5.261 -120.301 -69.725 80 -1.652 -3.983
Administragéo Publica 4.822 18.834 -11.832 -512 -529 -637

Fonte: RAIS/CAGED — Ministério do Trabalho
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS

1 0 saldo é calculado a partir da diferenca entre admitidos (+1) e demitidos (-1).

No saldo acumulado em 12 meses, € o0 setor de Servicos (maior empregador) que
desponta como o que mais demitiu, com -16.276. Entretanto, nota-se que todos o0s setores e
segmentos expostos da Tabela7 mostram resultado negativo, o que indica que a crise &
generalizada no mercado de trabalho. Porém, quando se desagrega mais um nivel, algumas
atividades econbmicas se revelam mais resilientes, apresentando melhores resultados.
Dentre estas, destacam-se os servicos médicos, odontolégicos e veterinarios, que criaram
4.881 novas vagas de trabalho. Do lado negativo, destacam-se os servicos de alojamento,
alimentacéo, reparacdo, manutencao, etc., que fecharam 4.986 postos, a construgao civil,
com 4.986 vinculos trabalhistas a menos, e o comércio varejista, com -4.155.

Por fim, a avaliagdo da série historica, apresentada no Grafico 4, mostra uma trajetoria
do saldo de empregos desde janeiro de 2013. Percebe-se que, pela média mével de seis
meses, ja no final de 2014 o mercado de trabalho comeca a apresentar nUmeros negativos.
J& na média mével em 12 meses, que auxilia na observacao de uma tendéncia, a contracéo
no mercado se dé a partir de 2015 e, desde entdo, se mantém de retracdo. Note-se, no
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entanto, que a partir do segundo semestre de 2016, apesar de ainda em queda, ocorre uma
leve inversdo da trajetoria, que se concretiza em tendéncia de recuperacdo do mercado a
partir de janeiro deste ano. A expectativa, portanto, é de normalizacdo do mercado de trabalho
ao longo dos proximos meses, isto €, que haja um maior equilibrio entre as admissdes e
demissodes.

Grafico 4 - Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1) — Vinculos trabalhistas — média mével em
trés, seis e 12 meses — Distrito Federal — janeiro de 2013 a junho de 2017
4.000

== meses ) meses

3.000

2.000

1.000

-1.000
-2.000
-3.000

-4.000

Fonte: RAIS/CAGED — Ministério do Trabalho
Elaboragéo: Codeplan/DIEPS

5.1. Rendimentos do Trabalhador

Uma reducdo do tamanho do mercado de trabalho como a que ocorreu no DF,
decorrente de uma crise econdmica, pode gerar dois efeitos importantes no que toca a
remuneracdo do trabalhador. O primeiro € que a remuneragdo média de uma mesma
categoria de empregos tende a diminuir, dada a dindmica existente entre oferta e demanda
por empregos. Isto €, diante de um aumento da oferta de médo de obra (muitas pessoas
procurando emprego) e, ao mesmo tempo, da redugdo da demanda por méo de obra (muitas
empresas demitindo mais do que contratando), o salario de contratagdo acaba por ser
reduzido. Nesse sentido, um movimento dos rendimentos é justamente o de queda.

O outro efeito, que ocorre quando se avalia 0 mercado como um todo, é a demissao
dos trabalhadores menos qualificados, que possuem menor remuneracdo. Como resultado,
os rendimentos meédios podem aumentar, ndo porque a remuneracdo de quem esta
empregado melhorou e sim, porque houve reducéo do namero de trabalhadores. Da mesma
forma, quando ha recuperagdo do mercado de trabalho, com o reingresso dos trabalhadores
de menor qualificacdo e ja em situagcdo em que houve queda do salario de contratacéo, os
rendimentos médios do mercado tendem a diminuir.

Assim, na analise do segundo trimestre de 2017, o que se percebe é que os
rendimentos médios reais diminuiram, em relagdo ao primeiro trimestre, quando a taxa de
desemprego estava no auge. Dessa forma, umas das explicacdes é justamente a avaliacdo
de que tem havido uma recuperacdo do mercado de trabalho no Distrito Federal, em que
trabalhadores de menor qualificacéo e que recebem menores salarios estdo sendo reinseridos
no mercado (reduzindo o rendimento médio).

Ademais, na comparacdo com o segundo trimestre de 2016, o rendimento médio
trimestral (de abril, maio e junho de 2017) aumentou. Esse movimento também parece
refletindo a situacdo em que o desemprego ocorre nas categorias de remuneracao mais baixa,
de maneira que a média tende a elevar, quando o denominador cai em maior proporcdo do
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gue o numerador. A diferenca é que, frente ao primeiro trimestre, h4 uma recuperagéo, mas,
frente ao mesmo trimestre do ano passado, houve uma contracdo no mercado de trabalho
significativa. Outra variavel que influencia é o processo de desinflagdo que vem ocorrendo, o
qual, em dltima instancia, resulta em aumento do poder de compra da populagéo.

Gréfico 5 - Rendimento Médio Real dos Ocupados, segundo Posicdo na Ocupacao Distrito Federal —
junho de 2017 (em reais de junho de 2017)

R$10.000

R$9.000 20 trimestre 2017 M 12 trimestre 2016 H 22 trimestre 2016

R58.155 32 trimestre 2016 4 2 trimestre 2016
R$8.000

M 12 trimestre 2017 22 trimestre 2017
R$7.000 -
RS$6.000
RS$5.000
28 trimestre 2017
R$4.000 R$3.674
RS$3.000 20 trimestre 2017 29 trimestre 2017
R$1.909 R$1.958 29 trimestre 2017

RS$2.000 . R$1.588

RSO

Total geral Assalariados do Setor Publico  Total assalariados Setor Privado  Carteira de trabalho assinada Carteira de trabalho ndo
assinada

Fonte: PED-DF - Convénio Seatrab-GDF, Codeplan, Seade-SP e Dieese. !nflator utilizado: INPC-DF - IBGE

Nota-se, no Gréfico 5, que apesar da remuneragéo real média estar mais elevada nos
primeiros seis meses de 2017, ao se analisar por categoria de emprego, percebe-se que os
trabalhadores assalariados sem carteira assinada vém apresentando queda da remuneracao.
Esse comportamento € normal diante de uma situagdo de crise econ6mica, em que 0
trabalhador que ndo consegue se reposicionar no mercado formal de trabalho, acaba por
ingressar no mercado informal, que, diante da maior oferta de mao de obra, acaba por
remunerar menos. E, como o trabalhador que tende a ficar desempregado é o de menor
gualificacéo, isso também faz com que a remuneracdo no mercado informal seja menor. Além
disso, devido a informalidade, a possibilidade de modificar a remuneracdo é maior, dado que
h&a uma maior flexibilidade para se reduzir valores, ja que os trabalhadores ndo estédo
protegidos pela legislagéo.

Por fim, destaque-se a remuneracao daqueles que trabalham para o setor publico, de
R$ 8,155. Esses trabalhadores possuem rendimentos elevados e sdo responsaveis por parte
significativa da massa salarial do DF. Houve aumento real na remuneracdo média nos
primeiros seis meses de 2017, porém, esse dado pode estar refletindo justamente a
diminuicdo do numero de empregados com menores salarios, como € o caso de cargos
comissionados e terceirizados. Assim, ndo se pode afirmar que esse aumento implica em
maior poder de compra desses trabalhadores. Apesar de ter havido algum reajuste salarial,
em geral, o funcionalismo publico tem vivenciado estagnacédo dos seus rendimentos dada a
crise fiscal instalada tanto no governo federal como no estadual.

Ja de acordo com os dados da PNAD Continua trimestral, o rendimento médio real
habitualmente recebido em todos os trabalhos (R$ 3.726) ficou estatisticamente estavel frente
ao primeiro trimestre de 2017 (R$ 3.667) e também em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior (R$ 3.841). O mesmo ocorrendo com a massa de rendimento real habitualmente
recebida em todos os trabalhos (R$ 5,292 bilh&es) ficou estavel em relacéo ao quarto trimestre
(R$ 5,221 bilhdes) e frente ao mesmo trimestre do ano anterior (R$ 5.217 bilhdes).
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Grafico 6 - Massa de rendimentos nominal e real dos ocupados, e taxa de desocupacao (%)2 —
Distrito Federal — 12 trimestre 2013 a 2¢ trimestre de 2017
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2013 2014 2015 2016 2017

jan-fev-mar
abr-mai-jun
jul-ago-set

jan-fev-mar
abr-mai-jun
jul-ago-set

jan-fev-mar
abr-mai-jun
jul-ago-set

jan-fev-mar
abr-mai-jun
jul-ago-set

jan-fev-mar
abr-mai-jun

16
10500

13,9 14,1

14
9500

12
8500

10
7500

6500

RS MilhGes

5.533 5.518 5692 5.547

5.300 7 5352 5.380 449 5,57 5335 5398 561 ..., 5292

5500 5236 5156 ¢ gyg 520

5.217 5.292
4500 4895 4807 5.024 4985 5-110 5.128 5.135 4

4510 4.617
4.288 4.300 2184 4222 a155 74

3500 -4.053 13552 salarial nominal Massa salarial real = Taxa de desemprego

2500 0

Fonte: IBGE/PnadCT
Elaboragdo: Codeplan/DIEPS

1 valores reais a precos de marco de 2017

2 E o percentual de pessoas desocupadas, na semana de referéncia, em relagdo as pessoas na forca de trabalho nessa
semana pesquisada.

Cabe a mencao de que ao longo de toda a crise a estabilizacéo e, por vezes, pequena
reducdo da massa salarial verificada foi bem menor do que o aumento da taxa de
desemprego. Quando a estabilizacdo dos rendimentos daqueles que estdo inseridos no
mercado de trabalho ocorre em um momento de aumento de desemprego, isto implica, em
geral, em uma situacdo do aumento de desiguladade de renda, uma vez que, aqueles que
estao incluidos, recebem mais e, aqueles que estédo excluidos, nada recebem e ainda por
cima, aumentam em numeros. Nesse sentido, com o fim o ciclo recessivo, a situagdo daqueles
gue estdo fora do mercado de trabalho tende a estar pior do que antes da crise e, também,
mais distante dos trabalhadores inseridos no mercado de trabalho, especialmente o formal.
Portanto, a expectativa é de que 0s himeros revelem um aumento da desigualdade de renda
no DF durante e logo ap6s esse ciclo recessivo verificado na regido e no pais.
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