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Introducao

O 3° trimestre de 2020 trouxe os primeiros indicios de recuperagédo da economia
nacional e distrital em resposta ao relaxamento das medidas restritivas impostas
para combater o novo coronavirus. Esse cenario embasa as analises da décima
quarta edigao do Boletim de Conjuntura do Distrito Federal e ajuda a explicar o
comportamento do indice de Desempenho Econdmico do Distrito Federal
(Idecon/DF), que evidencia de forma mais tempestiva a performance do mercado
da capital federal.

Ressalte-se que o processo de retomada da atividade econdmica ainda esta no
inicio de forma e os resultados permanecem aquém dos registrados no mesmo
periodo de 2019. Em alguns indicadores, a economia distrital apresenta uma
trajetéria de crescimento mais acentuada que a brasileira. Em ambas, no
entanto, os segmentos associados a comercializagdo de produtos e servigos
essenciais, como o de alimentos e saude, mantiveram seu bom desempenho,
uma vez que eles ndo tiveram o funcionamento de seus estabelecimentos
sSuspensos.

A inflagdo do periodo se deve a uma melhora da demanda, em fungdo da
recuperacao do poder de compra da populagéo por meio do recebimento do auxilio
emergencial, da contratagéo de crédito e da redugdo do desemprego, associada a
uma contragao da oferta, prejudicada pelo menor nivel de produgéo e pelo aumento
das exportacdes estimulado pela desvalorizacdo do Real frente ao ddlar.

Ja os numeros do mercado de trabalho do terceiro trimestre apresentam uma
melhora do quadro desenhado no trimestre anterior. Foi registrada redugéo de
desemprego combinado com aumento da participagdo da populagdo no mercado
de trabalho. Essa combinagao indica aquecimento do mercado, o que pode ser
verificado também, pelo aumento das contratagdes no setor privado formal.

O Boletim é, portanto, uma importante ferramenta capaz de informar e orientar a
tomada de decisdo dos diversos atores da sociedade do Distrito Federal e, assim,
colaborar para tornar as politicas publicas mais eficientes. Para isso, descreve a
situacdo dos mercados nacional e distrital a partir de uma ampla gama de estatisticas
econbmicas, dando publicidade aos resultados do Idecon/DF, nas duas primeiras
segdes. Em seguida, avalia o nivel de preco mensurado pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC) para distinguir a inflagdo incidente sobre os diferentes
estratos sociais da capital. Os resultados do mercado de trabalho sao analisados
na quarta segdo. Por fim, apresentam-se as consideragdes finais com as
expectativas de mercado e as perspectivas que devem ditar o nivel de atividade
econdmica nos proximos meses
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Secao |
Economia Brasileira

1. Sumario

No terceiro trimestre de 2020, o Brasil saiu da recessao técnica e apresentou
crescimento do seu Produto Interno Bruto (PIB) de 7,7% em relagéo ao trimestre
anterior. Na comparagéo com o mesmo trimestre de 2019, a variagéo foi -3,9%,
provocada por quedas na Industria (-0,9%) e nos Servigos (-4,8%). Apenas a
Agropecuaria registrou alta de 0,4% na mesma base de comparagdo. Os
resultados refletem ainda o efeito da pandemia sobre os segmentos produtivos,
que, mesmo com o relaxamento das restricbes comerciais, ainda nao se
recuperaram totalmente.

Apesar da melhora no nivel de atividade, os estimulos ndo foram suficientes para
viabilizar um nivel de contratagbes acima do de desligamentos, resultando em
uma alta na taxa de desocupacao, que atingiu 14,6% no terceiro trimestre. Isso
representa um aumento de 1,3 milhdo de desocupados no pais em relagado ao
trimestre passado.

O terceiro trimestre apresentou uma tendéncia inflacionista com o nivel de
precos apresentando crescimento de 1,24%, de acordo com os dados do IPCA,
impulsionado, principalmente, pela alta nos pregos do grupo de Alimentagéo e
bebidas (+3,09%). Apenas trés grupos registraram queda no periodo de
referéncia: Educacgéo (-3,67%), Vestuario (-0,93%) e Despesas pessoais (-0,03%).
No acumulado em 12 meses, a inflagdo brasileira mostrou alta de 3,14% e as
expectativas de mercado sao de que o IPCA feche o ano em 3,25% de acordo com
o Boletim Focus'.

Na politica fiscal e monetaria expansionistas do periodo, prevaleceu a tendéncia
expansionista com a concessao de auxilios financeiros e a manutengéo da taxa de
juros de referéncia da economia brasileira, a Taxa Selic, no patamar historicamente
baixo de 2,00% ao ano. O resultado primario real do Governo Federal foi de déficit de
R$ 261,15 bilhdes no acumulado entre julho e setembro de 2020. Essa dinamica
deve se manter ao longo do quarto trimestre com o intuito de estimular a
economia nacional e, assim, buscar uma recuperacdo mais rapida do nivel de
atividade.

! Boletim Focus de 13/11/2020.
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2. Nivel de atividade

O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro apresentou alta de 7,7% no terceiro
trimestre de 2020 em relagao ao trimestre anterior. A variacido positiva observada
mostra a recuperacdo da economia nacional, bem como representa a saida da
recessdo em que o pais se encontrava e uma resposta ao afrouxamento das
medidas restritivas impostas para combater a disseminacdo do novo
coronavirus. No entanto, € preciso destacar que o resultado € 3,9% inferior ao
mesmo periodo de 2019

De acordo com os dados das Contas Nacionais Trimestrais, divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a Agropecuaria apresentou
estabilidade no trimestre contra 0 mesmo trimestre do ano anterior, com uma
variagao positiva de 0,4% (Grafico 1). Esse bom desempenho esta relacionado,
principalmente, ao crescimento da estimativa da produgao anual para culturas
com safras relevantes no terceiro trimestre como café (+21,6%), cana de agucar
(+3,5%), algodéo (+2,5%) e milho (+0,3%).

Grafico 1 — Produto Interno Bruto — Variagdo no trimestre contra o mesmo
trimestre do ano anterior (%) — 3° trimestre de 2020 — Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan.
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Os Servicos e a Industria, setores que foram mais afetados pela pandemia, néo
conseguiram se recuperar plenamente apos o relaxamento das medidas
restritivas de combate ao novo coronavirus e registraram variagdes de -4,8% e
de -0,9% na comparacgao entre os terceiros trimestres de 2019 e 2020.

No setor de Servicos, destacou-se a retracao observada em Outras atividades
de servigos (-14,4%), que engloba servigos de alojamento em hotéis e similares,
servicos de alimentacgao, servigcos de artes, cultura, esporte e recreacgao, entre
muitos outros, e a variagdo negativa do Transporte, armazenagem e correio
(-10,4%). Esses segmentos tém em comum o fato de ainda estarem sob o efeito
das medidas de contencao a disseminagao da Covid-19 no terceiro trimestre de
2020. Isso porque, mesmo com a liberagao das atividades comerciais, ainda ha
restricdbes ao horario de funcionamento, capacidade de atendimento e
recomendacdes de distanciamento social, o que resulta em uma diminuicédo da
procura por esses servigos. No caso do transporte, o desemprego elevado e a
manutengao de funcionarios em regime de teletrabalho, reduz a necessidade de
deslocamentos da populagcdo. Dos sete segmentos do setor, apenas as
Atividades financeiras e as Atividades imobiliarias apresentaram variacoes
positivas (6,0% e 2,7% respectivamente).

As atividades industriais, por sua vez, registraram uma pequena queda de 0,9%
no terceiro trimestre com relacdo ao mesmo trimestre de 2019, verificando uma
melhora em relagcéo ao percentual do segundo trimestre (-12,7%) na mesma base
de comparagao. Dentre os segmentos pesquisados, Eletricidade e gas, agua,
esgoto, etc. (+3,8%) e as Industrias extrativas (+1,0%) cresceram no periodo. Ja
a Construgdo (-7,9%) e as Industrias de transformag¢do (-0,2%) registraram
quedas, porém menos intensas que as verificadas no trimestre anterior.

Pela 6tica da despesa, todos os segmentos recuaram no terceiro trimestre de
2020 em relagado ao mesmo periodo do ano anterior. O destaque negativo € dado
a Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF), cuja queda de 7,8%, reflete os
menores investimentos em expansao produtiva e pela redugao significativa da
importacdo de bens de capital, assim como pela queda na Construgdo. O
Consumo das familias recuou 6,0%, terceira queda consecutiva, influenciado
pelo desempenho negativo do mercado de trabalho e da contragdo combinada
na oferta e na demanda de servicos com peso relevante para as familias. O
Consumo do governo teve retragéo de 5,3%.

No comércio exterior, as Importagdes cairam 25,0% no periodo em fungéo,
principalmente, das quedas em veiculos automotores; derivados de petréleo;
maquinas e equipamentos; outros equipamentos de transportes; e servicos.
Além disso, corrobora para o resultado a elevada taxa de cambio que
desestimula as aquisicbes de produtos estrangeiros. As Exportagbes, por sua
vez, apesar de serem estimuladas pela desvalorizacdo do Real frente ao Ddélar,
apresentaram queda de 1,1% no periodo.
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Resultados em 12 meses

No acumulado em quatro trimestres, o PIB nacional apresentou retragdo de
-3,4% no trimestre findo em setembro de 2020, mostrando que o resultado
positivo trimestral ndo foi suficiente para reverter os prejuizos do segundo
trimestre, periodo no qual se concentraram as restricbes econémicas em fungao
da pandemia da Covid-19.

Grafico 2 - Produto Interno Bruto — Variagdo acumulada em quatro trimestres
contra o mesmo periodo do ano anterior (%) — 1° trimestre de 2010 a 3° trimestre
de 2020 — Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan.

A analise por setores produtivos apresenta conclusbes semelhantes as
destacadas na comparagao trimestral. A Agropecuaria foi o unico setor com
variagao positiva (1,8%), enquanto a Industria (-3,5%) e os Servigos (-3,5%)
recuaram no periodo.

Pela 6tica da producgdo, os servigos de Informagdo e comunicagdo passaram a
apontar crescimento (+0,5%) no acumulado em quatro trimestres, ilustrando que
sua trajetéria recente foi positiva o suficiente para compensar a queda observada
no segundo trimestre de 2020. As Atividades financeiras (+4,0%) e as Atividades
imobiliarias (+2,0%) também mantiveram suas variagdes positivas, assim como
as Industrias extrativas (+4,3%). Todos os demais segmentos, porém, se
contrairam na comparagao.

Pela otica da despesa, todos as contas continuaram a apresentar variagido
negativa no acumulado em quatro trimestres em relacdo ao mesmo periodo de
2019. Importante mencionar que a queda da FBCF (-4,0%), que representa o
investimento em capital produtivo, prejudica o potencial de crescimento futuro do
PIB brasileiro e pode dificultar uma recuperagcédo mais rapida da produgao nacional.

6
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Grafico 3 — Produto Interno Bruto — Variagdo acumulada em quatro trimestres
contra o mesmo periodo do ano anterior (%) — 3° trimestre de 2020 — Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan.

Por outro lado, vale destacar o ponto positivo do trimestre que € a melhora
gradual das perspectivas sobre o resultado anual do PIB brasileiro. Como
apresentado no Grafico 4, a medidas das expectativas de crescimento da
produgéo nacional recuaram de -6,52%, em junho de 2020, para -5,15% em
setembro. Ainda que o resultado seja bastante negativo, ele evidencia uma
melhora do nivel de atividade.

Grafico 4 — Produto Interno Bruto — Mediana das expectativas de crescimento
do PIB brasileiro em 2020, por més — Brasil
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3. Mercado de trabalho

No terceiro trimestre de 2020, mesmo com o afrouxamento das medidas de
restricdo ao funcionamento dos estabelecimentos comerciais, 0 mercado de
trabalho ndo respondeu de forma satisfatéria, levando a um aumento da taxa de
desocupacao no Brasil de 13,3%, registrado no trimestre anterior, para 14,6%.
Isso representa um aumento de 1,3 milhdo de desocupados no pais em relagao
ao trimestre passado e de 1,6 milhdo em relagcdo ao mesmo trimestre do ano
anterior de acordo com os dados da Pesquisa Nacional de Amostra por
Domicilios Continua Trimestral (PNADCT).

E preciso ressaltar que, apesar do aumento no nimero de desocupados, a taxa
de participagao (55,1%) também caiu em relagao ao trimestre anterior e ainda é
muito inferior & observada ha um ano (62,1%) mostrando que ainda € alto o
percentual da populagcdo em idade de trabalhar que optou por ndo procurar um
emprego. Os motivos para essa decisdo sao diversos, mas os principais estao
atrelados as baixas perspectivas diante do cenario econémico desfavoravel ou
ao receio de se contaminar com o novo coronavirus. De acordo com a Pnad
Covid, cerca de 27,0% das pessoas desocupadas ou ndo ocupadas, mas que
gostariam de trabalhar, n&o procuraram trabalho por conta da pandemia ou por
falta de trabalho na localidade em média no terceiro trimestre de 2020.

A recuperacao do mercado de trabalho também é observada nos dados do Novo
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo CAGED), que
evidenciam a criagao de 697,30 mil de vagas de empregos formais no terceiro
trimestre de 2020. O maior saldo positivo foi registrado no setor de Servigos,
responsavel por 57,2% (398,66 mil vagas) dos postos de trabalho gerados,
seguido pela Industria (36,8% e 256,75 mil vagas) e pela Agricultura (6,0% e
41,95 mil vagas). Mesmo com o bom resultado do terceiro trimestre, no
acumulado do ano de 2020, os desligamentos superam as novas admissdes em
558,60 mil vagas.

4. Inflagao

O nivel de pregos cresceu 1,24% no terceiro trimestre de acordo com os dados
do IPCA, divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
no mercado brasileiro. O percentual representa uma inversdo da tendéncia de
queda observada no trimestre anterior, cuja variagdo foi de -0,43%, e pode
sinalizar, entre outros fatores, a retomada do consumo das familias.

No trimestre de referéncia, as maiores altas foram registradas no grupo de
Alimentagcdo e Bebidas (+3,09%), influenciado, principalmente, pela inflacdo
observada em produtos como Arroz (+24,3% e +0,13p.p.), Leite longa vida
(+15,4% e +0,11 p.p.) e Oleo de soja (+39,2% e +0,07 p.p.), todos itens da cesta
basica do brasileiro. O principal vetor de queda do indicador foi o servico de
Educacgéo que, entre julho e setembro de 2020, observou uma redugéo de -3,67%
nos pregos praticados no Brasil, contribuindo para que o indice geral fosse 0,23
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p.p. menor. Os outros dois grupos que tiveram deflagdo no periodo analisado
foram Vestuario (-0,93% e -0,04 p.p.) e Despesas pessoais (-0,03% e -0,003 p.p.).

A conjuntura inflacionista do periodo pode estar associada a uma recuperagao da
demanda mais rapida que a resposta da oferta a reducdo das restricbes ao
funcionamento do comércio nas cidades brasileiras. Esse movimento deve perdurar
no proximo trimestre, porém ele nao sera suficiente para levar a inflacdo ao centro
da meta estipulada pelo Banco Central (+4,00%). No acumulado em 12 meses, a
inflacdo do pais esta em 3,14% e as expectativas de mercado sao de que o IPCA
feche o ano em 3,25% de acordo com o Boletim Focus?.

5. Politica fiscal e monetaria

O Governo Federal verificou novo déficit do seu resultado primario, calculado em
R$ 261,15 bilhdes no terceiro trimestre de 2020. O numero, divulgado pela
Secretaria do Tesouro Nacional, € mais que 5 vezes maior que o montante
verificado no mesmo periodo de 2019 (R$ 39,69 bilhdes). Esse aprofundamento
se deve, majoritariamente, ao esforco fiscal realizados com as medidas de
enfrentamento ao Covid-19. De acordo com o Ministério da Economia, a maior
despesa € com o pagamento do auxilio emergencial aos cidadaos, seguido pelos
Auxilio Financeiro Emergencial Federativo e Beneficio Emergencial de
Manutengdo do Emprego e da Rendad. Cabe mencionar, também, que as
receitas com a arrecadacao de impostos aumentaram em resposta a melhora
dos indicadores econémicos do pais.

Em termos de politica monetaria, a principal acao do governo federal centra-se
na manutencdo de uma taxa de juros basica da economia brasileira, a Taxa
Selic, em patamares historicamente baixos. O ultimo ajuste realizado pelo
Comité de Politica Monetaria do Banco Central (COPOM) a reduziu para 2,00%
ao ano em agosto* de 2020.

E provavel que esse comportamento politica fiscal e monetéria expansionistas
permaneca ao longo do quarto trimestre de 2020, talvez com menor intensidade, com
o intuito de estimular a economia e, assim, lograr uma recuperagao mais rapida.

2 Boletim Focus de 13/11/2020.
Shttps://www.gov.br/economia/pt-br/assuntos/noticias/2020/julho/medidas-fiscais-no-combate-
aos-efeitos-da-covid-19-alcancam-r-521-3-bilhoes

4 0O Copom reduziu a taxa Selic de 2,25% para 2,00% em 5 de agosto de 2020.
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Secao Il
Atividade Econémica do Distrito Federal

1. Sumario

A economia do Distrito Federal desacelerou no 3° trimestre de 2020, registrando
uma variagao negativa de -0,6% em relagdo ao mesmo trimestre de 2019 de acordo
com os dados do Idecon-DF. O resultado, porém, aponta melhora significativa em
relagdo ao segundo trimestre do ano, quando foi de -3,9%°. O desempenho é
resultado da combinagdo do crescimento da Agropecuaria e Industria, cujos
indicadores avangaram 2,0% e 1,3%, respectivamente, com a desaceleragéo do
setor de Servigos, que apresentou uma contracao de -0,7%.

O cenario desfavoravel motivado pela crise da saude publica desencadeada pelo
novo coronavirus, mesmo apds a reabertura dos estabelecimentos comerciais
distritais, interpretou importante papel na retragcdo produtiva observada. No
acumulado em quatro trimestres, a capital federal apresenta pequena variagdo de
-0,2%, a primeira negativa desde o final de 2017, influenciada pela retragéo de
-1,3% na Industria e estabilidade (variagédo de -0,1%) nos Servicos, apesar de bons
numeros na Agropecuaria (expanséo de 2,2%). Ainda assim, o resultado foi superior
ao observado no cenario nacional, onde a variacao foi de -3,4% no indicador.

A recuperagao da economia local do terceiro trimestre ndo foi suficiente para
superar as perdas ocasionadas pela pandemia e isso espelha-se nas analises
setoriais divulgadas pelo IBGE. A Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) detalha
como a pandemia influenciou o comportamento do comeércio varejista ampliado
do DF, apontando uma reducado de 7,1% no acumulado no ano até setembro,
apesar da alta observada no comércio moveis e eletrodomésticos (+24,7%) e
material de construcao (+7,7%).

A Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), por sua vez, sinaliza uma contragéo de
6,7% no mesmo periodo. A performance negativa foi alavancada pelos Servigos
prestados as familias (-40,5%) e pelo segmento de Transportes (-23,2%), que
tiveram tanto a sua oferta quanto a demanda prejudicadas pelas medidas de
combate a Covid-19 e seu reflexo sobre o poder de compra da populagao.

Por fim, os indicadores auxiliares, que demonstram a relagdo do mercado distrital
com o financeiro e exterior, indicam uma recuperagdo do rendimento real dos
individuos, uma maior captacédo de crédito pelas pessoas fisicas e juridicas e
uma melhora do saldo da balanga comercial da regido. Esses fatores favorecem
o nivel de atividade econbmica, pois os dois primeiros representam um aumento

> 0 valor preliminar foi ajustado com base nos valores definitivos do PIB dos municipios brasileiros de
2018, que foram divulgados em novembro de 2020.
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dos recursos disponiveis para consumo e investimentos e, o segundo, um
indicativo de aumento na producéo local.

Cabe mencionar que o periodo compreendido entre os meses de julho e
setembro de 2020 representa o primeiro trimestre apds a reabertura, mesmo que
ainda sujeita a restrigdes, dos estabelecimentos comerciais da regido. Assim, os
efeitos da pandemia sobre a renda das familias e sua demanda por bens nao-
essenciais ainda nao se dissiparam plenamente, devendo ainda ser sentidos
pelos proximos trimestres.

2. indice de Desempenho Econémico do Distrito Federal — Idecon-DF

O Distrito Federal apresentou queda no seu desempenho econémico no 3°
trimestre de 2020 e registrou uma variagao de -0,6% em relagdo a0 mesmo
trimestre do ano anterior. Apesar do resultado negativo, o valor representa uma
ascensao nitida em relagdo ao segundo trimestre do ano, quando foi de -3,9%.
As medidas restritivas as atividades comerciais do Distrito Federal adotadas para
combater a disseminagdo do novo coronavirus na regiao no final do primeiro
trimestre foram sendo flexibilizadas gradualmente ao longo dos meses
seguintes. Dessa forma, os prejuizos a economia local concentraram-se no 2°
trimestre de 2020, enquanto o 3° ja sinalizou indicios de uma recuperagao da
economia local. O percentual € maior do que o resultado obtido pelo Produto
Interno Bruto (PIB) do pais que, de acordo com o IBGE, foi de -3,9% na mesma
base de comparagdo. A evolugcdo da taxa trimestral dos dois indicadores é
apresentada no Grafico 1.

Grafico 1 — Nivel de atividade econémica: Evolugdo da taxa trimestral do PIB-
Brasil e do Idecon-DF — 172015 a 3T2020 — Variagéo (%)
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Mesmo ap6s a retomada generalizada das atividades econémicas locais, apesar
de ainda sujeita a limitagdes de horas de funcionamento e ocupacgao, a pandemia
continua afetando de forma diferente os setores produtivos da economia distrital.
Setores essenciais permaneceram operando de forma mais constante, enquanto
outros, como bares e restaurantes, ainda lutam para recuperar a confianca dos
consumidores em frequentar seus estabelecimentos.

Assim, é facil entender o porqué de a Agropecuaria, responsavel pela producao
de bens tdo importantes como sao os alimentos, ser o setor de maior
crescimento no 3° trimestre de 2020. Esse setor registrou alta de 2,0% em
relacdo ao mesmo trimestre no ano anterior puxado, principalmente, pelo
crescimento da producéo de feijao (38,7%). O resultado, no entanto, ndo teve
forte influéncia sobre o indicador geral da regido devido ao fato de esse setor
nao possuir grande representatividade na estrutura produtiva do Distrito Federal,
colaborando com 0,5% da economia local.

Grafico 2 - Idecon-DF: Variagdo Trimestral (%) por Segmentos de Atividade
Econdmica — Distrito Federal — Trimestre em relagdo ao mesmo trimestre no ano
anterior — 372020
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A Industria, por sua vez, apresentou variagdo também positiva, porém menos
intensa, de 1,3% em relagdo ao 3° trimestre de 2019. A maior contribui¢do veio
da categoria de Construgédo (+2,5%), performance que merece destaque pelo
fato de ela ser intensiva em mao de obra e ser o melhor resultado para o
segmento desde 2013. Isso significa que a expanséo percebida nesse indicador
pode refletir positivamente sobre o mercado de trabalho local e representar um
aumento no numero de ocupados nessa atividade. As Industrias de
transformagdo também registraram crescimento (+0,6%) na comparagao.

A categoria de Outros da industria, por sua vez, registrou contragdo de 6,0%,
refletindo uma redugdo na demanda de Eletricidade, gas, agua e esgoto e
limpeza urbana, que ficou abaixo do patamar registrado no ano anterior. Uma
explicacao plausivel para esse comportamento, € que, com a reducio do nivel
de atividade produtiva, o consumo de eletricidade e agua pelos estabelecimentos
comerciais e industriais do DF reduziu-se, impactando negativamente o
desempenho dos segmentos que os fornecem.

O ultimo setor a ser analisado, o de Servicos, representa 95,3% da economia do
Distrito Federal e, portanto, € o de maior peso na determinacdo do dinamismo
produtivo da regido. Preocupa, entéo, o fato de esse grupo econdémico ter exibido
variagdo negativa de 0,7% na base de comparagédo do 3° trimestre de 2020
contra o mesmo trimestre de 2019.

O resultado reflete, entre outras coisas, a contragdo de 1,9% nas atividades de
Comércio. De certa forma, esse comportamento era esperado por capturar, em
parte, as consequéncias de médio-prazo que medidas de combate ao novo
coronavirus provocam nha economia local, mesmo apds a sua reabertura.
Fechamentos de estabelecimentos comerciais, uma massa salarial ainda inferior
a observada no ano anterior e inseguranga das familias em frequentar o
comércio distrital sdo alguns dos fatores que explicam o resultado do nivel de
atividade desse segmento.

Em contrapartida, as Atividades financeiras, de seguros e de servicos
relacionados da capital federal registraram alta de 7,0% na comparagéo do 3°
trimestre de 2020 com o mesmo trimestre de 2019. Isso pode estar associado
ao fato de as taxas de juros se encontrarem em um patamar historicamente
baixo, o0 que pode estimular as transacdes financeiras e as contratagdes de
crédito, e o aumento da concessao de crédito pelas instituigdes financeiras. O
Idecon-DF também mostra uma reducédo de 0,3% na Administracéo, defesa,
saude e educagdo publicas e seguridade social e de 5,5% em Outros servigos.
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Taxa acumulada em quatro trimestres

No acumulado em quatro trimestres, o ldecon-DF passou a apontar resultado
negativo pela primeira vez desde o final de 2017, com variagado de -0,2% no
periodo findo no 3° trimestre de 2020 contra igual periodo do ano anterior, como
mostrado no Grafico 3. O resultado n&o foi pior devido ao bom desempenho da
economia distrital entre outubro de 2019 e marco de 2020. Em nivel nacional, o
desempenho ainda fraco da economia no 3° trimestre do ano levou a taxa
acumulada de -2,1% no trimestre anterior para -3,4% no atual.

Grafico 3 — Nivel de atividade econdmica: Evolugao da taxa acumulada em quatro
trimestres do PIB do Brasil e do Idecon-DF — 172015 a 3T2020 — Variagao (%)
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Fonte: Codeplan e IBGE. Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan.

A analise mais detalhada por setor produtivo, com base nos percentuais
apresentados no Grafico 4, revela que a Agropecuaria do Distrito Federal
sustenta seu percentual positivo, indicando uma performance consistente do seu
ritmo produtivo recente. As atividades primarias perceberam um aumento de
2,2% na taxa acumulada em quatro trimestres, o maior percentual dentre os
grandes grupos econdémicos da capital.

A variagao da Industria, porém, inverte seu sinal no indicador acumulado em
quatro trimestres e passa a ser de -1,3%. Todos seus segmentos apresentam
contracdo na comparacdo, com a Construgdo apontando a maior queda, de
1,9%. A Industria da transformag¢do variou -0,5%, enquanto o segmento de
Outros da industria retraiu 0,9%.
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Por fim, o setor de Servigcos se manteve proximo a estabilidade quando analisado
seu comportamento acumulado em quatro trimestres, com variagao de -0,1%. O
Comércio apresenta contragao de -4,1%, tendo caido 6,4 pontos percentuais
entre o primeiro e o terceiro trimestre do ano nessa base de comparacao. Os
Outros servicos também apontaram resultado negativo (-2,6%), enquanto as
Atividades financeiras, de seguros e servigos relacionados (+3,9%) e
Administracédo, defesa, saude e educacéo publicas e seguridade social (+0,5%)
seguraram uma queda maior do setor como um todo.

Grafico 4 - |Idecon-DF: Variagdo acumulada em quatro trimestres (%) por
segmentos de atividade econémica — Distrito Federal — Variagdo do periodo ante
mesmo periodo do ano anterior — 272020
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O panorama descrito pelo ldecon-DF evidencia que a pandemia do novo
coronavirus teve importante papel na desaceleracdo do ritmo de atividade da
economia local mesmo apds a reabertura dos estabelecimentos comerciais da
regido, afetando negativamente os segmentos dedicados ao fornecimento de
bens e servicos considerados n&o essenciais para a populagdo. Em
contrapartida, a Agropecuaria, dedicada principalmente a producdo de
alimentos, experimentou alta. Os percentuais negativos, no entanto, eram
esperados pelos agentes econdmicos dada a relevancia do impacto da crise de
saude sobre a economia local, nacional e até internacional.

Para auxiliar o entendimento dos resultados no trimestre, analisa-se, em
seguida, indicadores conjunturais sobre o comércio e o setor de servigos nao
financeiros, bem como de parametros auxiliares de crédito e comércio exterior.

3. Comércio

Os meses de julho a setembro de 2020 foram marcados pelo inicio do
relaxamento das medidas de restricdo ao funcionamento das atividades
comerciais na capital federal. Assim, a trajetoria de retracdo de diversos
indicadores econdémicos observada ao longo do primeiro semestre do ano se
amenizou, fazendo com que o Distrito Federal registrasse uma redug¢éao de 6,1%
no comércio varejista ampliado na variagdo no acumulado no ano em setembro,
ante um resultado de -10,6% nos primeiros seis meses de 2020. Esse
percentual, divulgado pela Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do IBGE, &
menor que a meédia nacional (-2,6%) para o periodo.

O resultado, embora menos negativo do que o realizado até o fim do trimestre
anterior, ainda é bastante negativo. No acumulado em 12 meses, o DF observou
uma queda de 4,0% no volume de comércio local. Isso reflete ndo apenas na
reducao das vendas pelo fechamento de lojas e estabelecimentos, mas também
a perda do poder de compra da populagdo diante do periodo prolongado de
desemprego alto na regigo.

Como mostrado no Grafico 5, essa tendéncia € semelhante a nacional, porém
com intensidade mais elevada. Isso porque a retragcao percebida pelo Distrito
Federal nas atividades classificadas como comércio varejista ampliado entre
outubro de 2019 e setembro de 2020 contra igual periodo do ano anterior ficou
2,6 p.p. abaixo da observada a nivel nacional. Uma possivel explicagao para
esse comportamento € que as medidas de restricdo foram adotadas em
momentos e intensidades distintos pelas UFs, de forma que houve uma
compensacgao entre o desempenho do comércio nos estados com suspensao
das atividades comerciais e aqueles que ainda ndo haviam adotado agdes dessa
natureza ou que ja haviam iniciado seu processo de liberalizagao.
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Grafico 5 - Variagdo acumulada em 12 meses do volume de vendas no

Comércio Varejista Ampliado - (%) - Brasil e Distrito Federal - janeiro de 2016 a
setembro de 2020
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No acumulado do ano, o Distrito Federal é a terceira Unidade da Federagao (UF)
com a maior variagdo negativa em 2020, ficando atras de Ceara e da Bahia. Ja
no acumulado em 12 meses, a capital nacional apresenta a sétima maior
variagao negativa.

Quando os segmentos sdo analisados separadamente, € possivel perceber
alguns que fogem do desempenho insatisfatério do comércio agregado. Afinal,
as medidas e restricbes adotadas no combate ao novo coronavirus ndo foram
iguais para os diferentes tipos de comércio, impactando mais duramente aqueles
com alto potencial de gerar aglomeragdes e menos aqueles que comercializam
produtos essenciais ou possuem um atendimento mais individualizado.

Além disso, os regimes de teletrabalho e o isolamento social adotados por parte
da populacao fez com as pessoas ficassem mais em casa e, consequentemente,
se preocupassem em tornar seu confinamento mais confortavel. Isso fica claro
observando o Grafico 7, onde Moveis e eletrodomésticos e Material de
construgdo — insumo para reformas e pequenos consertos — apresentaram
crescimentos no volume de comércio acumulado entre janeiro e setembro de
24,7% e 7,7%, respectivamente.

Grafico 7 - Variagdo do volume de vendas no Comércio Varejista Ampliado por
segmentos — Variagado acumulada no ano e em 12 meses — (%) — Distrito Federal
— setembro de 2020
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Os Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo e
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, dada

sua natureza essencial, também mantiveram variagbes positivas no ano, com
ambos apresentando crescimento de 3,2%.

Em contrapartida, os seis demais segmentos pesquisados pelo IBGE sofreram
perdas de volume de vendas significativas ao longo de 2020. O destaque é dado

aos Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagéo, que
registraram uma contragao de 44,6%.

Tecidos, vestuario e calgados (-37,1%), Veiculos, motocicletas, partes e pegas
(-17,1%) e Outros artigos de uso pessoal e doméstico (-13,9%) sao segmentos
que tiveram seu volume de venda comprimido, majoritariamente, pela
combinacgao de queda na demanda e fechamento dos estabelecimentos ao longo
de 2020. Livros, jornais, revistas e papelaria apresentaram uma redugao de
36,9%, enquanto, no caso de Combustiveis e lubrificantes (-17,7%), pesou
também a reducdo do numero de deslocamentos de veiculos. Dessa forma, fica
evidente que a pandemia impulsionou o comércio de produtos considerados
essenciais e de uso domiciliar, mas prejudicou o desempenho dos demais. De
uma maneira geral, o volume de comércio ja esta bem préximo ao nivel pré-crise,

0 que denota que a pandemia teve um efeito significativo, porém momentaneo,
sobre a economia local (Grafico 8).

Grafico 8 - Variagdo do volume de vendas no Comércio Varejista Ampliado —

indice de base fixa com ajuste sazonal (média 2014 = 100) — Brasil e Distrito
Federal — janeiro de 2016 a setembro de 2020
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4. Servigos

O volume de servigcos oferecidos na capital do pais, em queda desde o inicio de
2019, teve seus resultados negativos agravados pela pandemia. As restricoes
impostas ao funcionamento dos estabelecimentos comerciais e o isolamento
social fizeram com que, no periodo de 12 meses findos em setembro de 2020, o
segmento de servigos acumulasse uma queda de 7,5% de acordo com a
Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), também divulgada pelo IBGE (Grafico 8).
Similarmente ao comportamento da PMC, a retragao observada na PMS perdeu

intensidade no terceiro trimestre do ano, mas nao o suficiente para reverter a
trajetoria recente do indicador.

Ainda de acordo com o Grafico 9, € possivel perceber que o nivel de atividade
dos servigos no Distrito Federal encontra-se abaixo do comportamento médio do
pais, retratado pelo volume de servigos calculado para o Brasil (-6,0%) e que
essa situagao néo é recente, mantendo-se desde meados de 2019. A diferenga
entre os resultados distrital e nacional, no entanto, diminuiu ao longo do ano.

Grafico 9 — Variagdo acumulada em 12 meses do volume de servigos — (%) —
Brasil e Distrito Federal — janeiro de 2016 a setembro de 2020
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan.

Distrito Federal

Vale mencionar que a contragdo do volume de servigos foi generalizada no
Brasil. Como observado no Grafico 10, no acumulado entre janeiro e setembro
de 2020, todos os estados brasileiros, com excecdo do Acre e do Amazonas,
observaram uma queda no volume de servicos. O Distrito Federal ficou no centro
do ranking entre todas as UFs no indicador acumulado nos trés primeiros
trimestres de 2020, com uma variagdo negativa de -9,5%, enquanto a meédia
nacional foi de -8,8% em relagéo a igual periodo do ano anterior.
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Grafico 10 — PMS: Volume de Servicos — Variagdo acumulada no ano
(esquerda) e em 12 meses (direta) — (%) — Brasil e Unidades Federativas —
setembro de 2020

Acumulado no ano Acumulado em 12 meses

Rondénia 3,4 Ronddnia 2,0
Amazonas -0,6 Amazonas 1,3
Mato Grosso -1,0 Mato Grosso do Sul -1,5
Pard -2,3 Para -1,5
Mato Grosso do Sul -3,4 Mato Grosso -3,6
Maranhdo -5,6 Rio de Janeiro -3,6
Santa Catarina -6,6 Maranhdo -3,8
Tocantins -6,7 Tocantins -4,3
Rio de Janeiro -7,3 Santa Catarina -5,2
Minas Gerais -7,9 Sdo Paulo -5,3
S3o Paulo -8,3 Espirito Santo -5,4
Espirito Santo -8,3 Minas Gerais -5,8
Brasil -8,8 N Brasil -6,0
Goids 9,1 Goias -7,0
Distrito Federal -9,5 N Distrito Federal -7,5 N
Acre -9,6 Amapa -7,9
Parana -10,2 Parana -8,1
Amapa -10,8 Acre -8,3
Paraiba -12,0 Paraiba -8,4
Roraima -12,5 Roraima -8,7
Rio Grande do Sul -14,0 Ceard -10,3
Pernambuco -14,6 Rio Grande do Sul -10,7
Ceara -15,1 Sergipe -11,1
Sergipe -15,6 Pernambuco -11,1
Piaui -16,5 Rio Grande do Norte -11,9
Rio Grande do Norte -17,0 Piaui -13,2
Bahia -18,4 Bahia -14,4
Alagoas -19,4 Alagoas -15,8

Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan.

Para uma analise mais detalhada dos motivadores dessa significativa queda no
volume de servigos na capital federal, é preciso avaliar o impacto sobre cada
grupo de servigo prestado no mercado local. No Grafico 10, fica claro que as
categorias de Servigos prestados as familias e de Transportes, servigos
auxiliares aos transportes e correio foram decisivas para o baixo desempenho
do setor de servigos na regido.

Os Servigos prestados as familias, especificamente, obtiveram o pior resultado
para o indicador acumulado no ano até setembro desde o inicio da série
disponibilizada pelo IBGE em 2012, com retragéo de 40,5% (Grafico 11). Essa
categoria compreende servigos de alojamento (hotéis, albergues, pousadas), de
alimentacao (self-services, restaurantes, pizzarias, food frucks, buffets, etc.), e
por servicos mais gerais como academias, teatros, eventos -culturais e
esportivos, casas de cultura, entre outros, e foi a mais impactada pela pandemia.
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Justamente pelas caracteristicas intrinsecas as atividades desempenhadas,
esse grupo de servigos foi impedido de manter a sua rotina normal, tendo tido
sua capacidade de atendimento regulada e reduzida a fim de minimizar a
continuidade da disseminagcdo da Covid-19. Esse funcionamento restrito
perdurou pela totalidade do terceiro trimestre do ano, contribuindo para o
resultado descrito acima.

No que se refere aos Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio,
a retragdo acumulada no ano foi de 23,2%, refletindo, em parte, a permanéncia
maior das pessoas em suas casas. Seja pela instituicdo do regime de
teletrabalho, pelo respeito ao isolamento social, pela restricido de circulagao
entre cidades, estados e paises ou simplesmente pela falta de confiangca em
frequentar estabelecimentos comerciais e locais publicos de convivio dos
individuos, houve uma brusca reducdo das necessidades de deslocamento,
impactando a demanda pelo servico de transporte e, consequentemente,
afetando toda a cadeia envolvida.

A Unica categoria que sustentou um resultado positivo no ano de 2020 é a de
Outros servigos com um crescimento acumulado de 5,7% no acumulado do ano
até setembro. Contudo, esse grupo reune atividades bastante distintas e, dada
a impossibilidade de um maior detalhamento, ndo é possivel fazer uma inferéncia
sobre o que esta motivando essa alta.

Grafico 11 — PMS: Volume de Servigos — Variacdo acumulada no ano e em 12
meses — (%) — Segmentos de Servigos — Distrito Federal — Setembro de 2020
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Servicos prestados -30,4

Variacdo acumulada de 12 meses

M Variacdo acumulada no ano (base: igual periodo do ano anterior)

Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan.
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Novamente, é factivel afirmar que a pandemia é o principal fator conjuntural que
esta influenciando o comportamento da demanda do Distrito Federal por
servicos. Com o gradual retorno da confianga da populacdo em frequentar
estabelecimentos comerciai, ha uma tendéncia de uma melhora dos indicadores
da PMS para a regido. Assim como no comeércio, o volume de servigos prestados
recuperou-se significativamente, porém o desempenho dessa atividade nao foi
suficiente para retornar ao patamar observado antes da pandemia (Grafico 12).

Grafico 12 - Variagdo do volume de servicos — indice de base fixa com ajuste

sazonal (média 2014 = 100) — Brasil e Distrito Federal — janeiro de 2016 a
setembro de 2020
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan.

5. Indicadores auxiliares

Um contraste positivo as retracdes observadas no comércio e nos servigos locais
vem da massa de rendimentos do Distrito Federal, que apontou indicios de
recuperacdo no terceiro trimestre de 2020. Apds os primeiros meses de
reabertura das atividades comerciais da regido, a massa de rendimentos real
efetivamente recebida cresceu 9,25% no terceiro trimestre do ano em relacéo ao

trimestre anterior, revertendo parte da contragao verificada no primeiro semestre
de 2020 e atingindo o valor de R$ 5.398 milhdes (Grafico 13).
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Grafico 13 — PNADC Trimestral: Massa de rendimento real de todos os trabalhos
habitualmente e efetivamente recebidos no més de referéncia — (Milhdes de
Reais) — Distrito Federal — 172012 a 3T2020
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan.

O comportamento da massa salarial demonstra uma clara recuperagao do
potencial de consumo das familias locais. Devido a incerteza econdmica
vivenciada atualmente, os individuos tendem a conter seus gastos e a poupar,
mas uma recuperacao sustentada de seus rendimentos € um passo essencial
para a retomada da demanda local. O governo federal também adotou medidas
para tentar recompor uma parcela da receita das familias, como a concessao do
auxilio emergencial, que representa uma transferéncia de renda direta as
pessoas e, consequentemente, uma complementacido do valor disponivel para
as despesas mensais das familias.

De acordo com o IBGE, em setembro de 2020, cerca de 32,9% dos domicilios
do Distrito Federal receberam auxilio emergencial. O percentual € semelhante
ao observado em junho, de 32,8%, embora o valor médio do beneficio por
domicilio tenha crescido 9,4% (passando de R$ 849 em julho para R$ 929 em
setembro)t. Adicionalmente, o Governo do Distrito Federal (GDF) implementou
o Programa Renda Minima Temporario’ que prevé a concessdo de R$ 408,00
aqueles individuos ndo contemplados em nenhum outro programa social federal
ou distrital.

6 Resultados da PNAD COVID19 do IBGE.

70 Programa Renda Minima Tempordrio foi criado no 4mbito das medidas do GDF de enfrentamento ao
novo coronavirus. Entre os critérios a serem cumpridos pelos beneficidrios estdo: residir no DF e nao
serem atendidos por programas como Bolsa Familia, DF Sem Miséria, Bolsa Alfa, Beneficio de Prestacdo
Continuada ou pelo Auxilio Emergencial, previsto na Lei Federal 13.982, de 2 de abril de 2020.
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De certa forma, os recursos transferidos as familias do DF ajudaram a manter o
consumo minimo de bens e servigos e, assim, auxiliaram os indicadores da PMS
e da PMC a nao terem sido ainda piores do que os verificados. Importante
mencionar que os resultados das pesquisas de comércio e servicos para a
capital parecem confirmar a suspeita de que esses recursos adicionais foram
investidos, principalmente, para a compra de bens essenciais e de uso no
domicilio.

Outra importante medida de auxilio federal foram as consecutivas redugdes da
taxa Selic, a taxa basica de juros brasileira, que derrubaram a meta para 2,00%
no 3° trimestre de 2020. Com isso, o Banco Central consegue reduzir o custo de
contratagao de crédito seja para pessoas fisicas, ou para pessoas juridicas, que
podem utiliza-lo para realizar investimentos e financiar o capital de giro para
manter as empresas funcionando.

No tocante aos individuos, € possivel acompanhar a evolugéo do saldo de crédito
concedido a pessoas fisicas no Distrito Federal em valores reais. Conforme
apresentado no Grafico 14, verifica-se que, no 3° trimestre de 2020, o saldo
médio trimestral de crédito contratado foi de R$ 57.801 milhdes, o que significa
um aumento de 5,4% em relacdo aos R$ 54.865 milhdes contratados no 3°
trimestre de 2019. A evolugao representa um aumento de recursos circulando na
economia local e, por isso, pode ser interpretada como uma expansao do
potencial de consumo local.

A reducéo da taxa de inadimpléncia também é um importante indicador da saude
financeira das familias, sinalizando que, apesar da alta na contratacao de crédito,
elas estdo conseguindo saldar suas dividas e, portanto, n&o estédo
comprometendo a sua renda e o seu consumo futuro. No 3° trimestre de 2020, o
montante da divida em aberto no Distrito Federal caiu de 2,82%, em julho, para
2,47% em setembro. Cabe mencionar que € possivel que os beneficios
concedidos pelas autoridades federal e distrital podem ter influenciado essa
queda no numero de inadimplentes, além da expansao observada na massa de
rendimentos local, por terem proporcionado meios monetarios para as familias
saldarem suas contas nao pagas.

Em relagdo a pessoas juridicas, a tendéncia recente é de crescimento da
captacao de crédito pelas empresas. No 3° trimestre de 2020, a média de saldo
concedido as pessoas juridicas foi de R$ 54,39 bilhdes, apresentando um
crescimento real de 6,7% em relagdo aos R$ 50,98 bilhdes contratados no 2°
trimestre de 2020 e de 13,1% frente ao 3° trimestre de 2019 (Grafico 15).
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Grafico 14 - Saldo de crédito a pessoas fisicas (R$ valores a precos de

setembro de 2020) e taxa de inadimpléncia de pessoas fisicas (%) — janeiro de
2017 a setembro de 2020 — Distrito Federal
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Fonte: BCB. Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan.

Grafico 15 - Saldo das operagdes de crédito (R$ valores a pregos de julho de

2020) — pessoas fisicas e pessoas juridicas — janeiro de 2017 a setembro de
2020 — Distrito Federal
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Fonte: BCB. Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan.
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Outro termdmetro do nivel de atividade local € o volume de trocas entre a economia
do Distrito Federal e a de outros paises, onde as exportagdes complementam as
informacdes sobre a producao local e as importagbes sao indicativos adicionais
sobre o nivel de consumo do mercado da regido. Os numeros agregados do
comeércio exterior para o DF estédo apresentados no Grafico 16.

Grafico 16 — Comércio exterior: Evolugao do valor de exportagdes e importagdes
— Distrito Federal — 1T16 a 3T20 — US$ milhdes FOB
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Fonte: Comex-Stat/Ministério da Economia. Elaboragcao: GECON/DIEPS/Codeplan.

No que se refere as importagdes, verificou-se uma estabilidade do valor
adquirido em produtos de origem estrangeira entre o terceiro trimestre e o
trimestre anterior, com variagao de -0,22%. Em relagdo ao 3° trimestre de 2019,
houve uma queda de 4,64%. O valor total importado no periodo foi de US$
308,39 milhdes. Para entender a importancia desse valor frente as exportagdes
locais (US$ 49,56 milhdes), é necessario a composi¢cdo da pauta da importagdo
do Distrito Federal.
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De acordo com o Gréfico 17, os cinco principais produtos adquiridos do mercado
externo, que corresponderam a 56,84% de todo o valor importado no ano de
2020, correspondem a mascaras, medicamentos e vacinas. Na atual conjuntura
de pandemia, esses produtos tiveram a sua demanda estimulada no intuito de
tratar as pessoas infectadas pelo novo coronavirus e proteger funcionarios da
saude publica. Além disso, cabe lembrar que a aquisicao desses farmacos pelo
governo federal &€ concentrada e registrada no DF, mesmo que eles sejam
destinados ao abastecimento de outros estados.

Grafico 17 — Comércio exterior: Importagdes — Principais posi¢des do Distrito
Federal, por NCM — Resultado do 3° trimestre de 2020 e acumulado no ano —
US$ milhées FOB
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32 trimestre de 2020 ™ Acumulado em 2020

Fonte: Comex-Stat/Ministério da Economia. Elaboragcao: GECON/DIEPS/Codeplan.

Ja as exportagdes do 3° trimestre de 2020 sofreram uma alta de 6,55% ante o
resultado do 2° trimestre e de 14,02% em relacédo ao mesmo periodo do ano
anterior. Esse comportamento reflete, principalmente, a comercializagcdo dos
cinco produtos que concentram 90,65% do valor total transacionado ao longo do
ano e que estao discriminados no Grafico 18.

A variacdo trimestral foi impulsionada pelo envio de US$ 13,92 milhdes em
Pedacos e miudezas de frango congelados para o exterior, 0 que representa um
aumento de US$ 4,62 milhdes (49,7%) em relagdo ao segundo trimestre de
2020. As exportagdes de Ouro em barras e outras apresentacées (US$ 2,69
milhdes adicionais) também foram expressivas e ajudaram a superar a contragao
de R$ 6,64 milhdes nas exportagdes de Soja, exceto para semeadura.
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No acumulado do ano, o destaque é conferido ao Ouro em barras e outras
apresentagées, cujas exportagdes foram responsaveis por um montante de US$
42,00 milhdes até setembro de 2020.

Grafico 18 — Comércio exterior: Exportagdes — Principais posi¢coes do Distrito
Federal, por NCM — Resultado do 3° trimestre de 2020 e acumulado no ano —
US$ milhdes FOB
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Fonte: Comex-Stat/Ministério da Economia. Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan.
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Secao Il

Analise de Precos

1. Sumario

O afrouxamento das restricbes ao comércio e a prestacdo de servicos nao
essenciais contextualizou o comportamento dos precos no Distrito Federal no
terceiro trimestre de 2020. Com a melhora do consumo das familias, que responde
mais rapidamente aos estimulos econémicos do que a oferta de bens e servigos,
houve pressao sobre os precos, de forma que a inflacdo acumulada no periodo
chegou a 1,29% pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). No
acumulado em 12 meses, o indice registra variagdo de +2,81%, o que indica que
o IPCA deve ficar proximo ao centro da meta (+4,0%) em 2020.

Os principais produtos que influenciaram a alta dos pregos pertencem ao grupo
de Transporte (+0,91 p.p.), refletindo o aumento significativo do preco da
Gasolina (+13,13% e +0,78p.p.), e de Alimentagao e bebidas (+0,34 p.p.), em
resposta, principalmente, as contribuicdes positivas do Arroz e do Oleo de Soja,
calculadas em +0,08 p.p. e +0,07 p.p., respectivamente. Em contrapartida, os
grupos de Educacgao (-0,13 p.p.), Vestuario (-0,08 p.p.) e Despesas pessoais
(-0,02 p.p.) colaboraram para que a inflagdo trimestral ndo fosse ainda maior.

Pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), a inflagéo foi ainda mais
intensa e calculada em 1,71% no terceiro trimestre. Isso se deve ao fato de as
maiores variagdes terem sido registradas nos grupos de bens e servigos que tém
maior participacado na cesta de consumo das familias de mais baixa renda.

O entendimento de como a alta dos pregos dos géneros alimenticios tem
prejudicado o poder de compra da populagéo da capital federal é reforgado a partir
da analise da inflagdo da cesta basica da regido. De acordo com o Departamento
Intersindical de Estatisticas e Estudos Socioeconémicos (Dieese), o custo de
aquisicao da cesta basica no DF subiu 2,8% no terceiro trimestre de 2020 em
relacdo ao mesmo periodo de 2019, além de consumir 42,7% do valor do salario
minimo praticado no ano corrente. Ja o IPCA dos produtos que compdem a cesta
mostra que a inflagéo foi de 16,06% entre janeiro e setembro de 2020.
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2. indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA

A inflagdo do Distrito Federal acelerou significativamente no terceiro trimestre de
2020 e apresentou uma variagdo positiva de 1,29% no nivel de precos
mensurado pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
conforme mostrado no Grafico 1. A capital federal € a quinta entre as areas
pesquisadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) com o
menor percentual registrado no periodo de referéncia. Ainda assim, o resultado
foi suficiente para reverter a situacdo de deflacido observada até o final do 2°
trimestre e reflete, entre outros fatores, a retomada do consumo das familias,
seja pela redugcdo das restricdes impostas ao funcionamento dos
estabelecimentos, seja pela melhora no nivel de emprego, o que ajuda a
recuperar o poder de compra dos individuos. No Brasil, a inflacdo trimestral
alcangou 1,24% entre julho e setembro de 2020.

Grafico 1 — IPCA: Variagao trimestral em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior — Brasil e regides — terceiro trimestre de 2020 - %
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan

A analise do comportamento do nivel de precos no mercado distrital desde 2012
revela que o terceiro trimestre de cada ano possui, tradicionalmente, uma
caracteristica inflacionaria, o que indica um componente sazonal da inflacdo
nesse periodo. Contudo, de acordo com o Grafico 2, uma inflagdo tdo expressiva
para esse trimestre como a de 2020 ndo é observada desde 2015. Assim, &
possivel que haja, em parte, uma contribuicdo da demanda reprimida, assim
como de um choque de oferta para reforgar a alta dos precos.
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Grafico 2 — IPCA: Variacdo acumulada no trimestre — Distrito Federal — terceiro
trimestre de 2012 a terceiro trimestre de 2020 - %
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan
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Grafico 3 — IPCA: Variagdo acumulada no trimestre, por grandes grupos — Brasil e
Distrito Federal — terceiro trimestre de 2020 - %
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A reacao dos precos dentro dos grandes grupos de bens e servigos apresentou a
mesma tendéncia tanto em nivel distrital como em nivel nacional com seis dos nove
agrupamentos pesquisados constando inflagdo. No Distrito Federal, as maiores
variagdes positivas do terceiro trimestre foram registradas pelos servigos de
Transporte (+4,38%) e nos itens relacionados a Alimentacédo e bebidas (+2,15%) e
Comunicagdo (+1,09%), enquanto as negativas ficaram a cargo de Vestuario
(-1,82%), Educacgéo (-1,57%) e Despesas pessoais (-0,12%) (Grafico 3).

Para avaliar de uma forma mais acurada quais os grupos influenciaram o
resultado da inflacdo do periodo, é preciso considerar o peso que possui cada
um deles na cesta de consumo do Distrito Federal. Dessa forma, ao considerar
a contribuicao individual desses agrupamentos para o indice geral, verifica-se
que o Transporte (+0,91 p.p.) e Alimentagéo e bebidas (+0,34 p.p.) permanecem
como os grandes influenciadores da alta dos pre¢cos mensurada pelo IPCA no
trimestre de referéncia, enquanto a Comunicagdo (+0,06 p.p.) cede seu lugar
para o grupo de produtos de Habitagéo (+0,09 p.p.), por esses itens terem maior
representatividade nos gastos das familias da capital federal (Grafico 04).

Grafico 4 — IPCA: Contribuigédo e variagao dos grandes grupos de bens e servigos
para a inflagdo — Distrito Federal — terceiro trimestre de 2020 — p.p. € %
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No que se refere aos grupos que colaboraram para que a inflagdo do periodo
nao fosse ainda mais alta, Educacéo (-0,13 p.p.) passa a ser o destaque dada a
sua participagdo no consumo local, seguida por Vestuario (-0,08 p.p.) e
Despesas pessoais (-0,12 p.p.). O comportamento dos pregos dos grandes
grupos € mais facilmente entendido quando se detalha a contribuigdo dos
subitens que os compdem.

Ao analisar a Tabela 1, nota-se que a Gasolina, que apresentou uma inflagao de
13,13% e uma contribui¢cdo de +0,78 p.p. para o indice geral no terceiro trimestre
de 2020, foi a principal responsavel para a alta nos Transportes. A sua variagao
esta atrelada, entre outros fatores, ao aumento da cotagao do barril do petréleo
no mercado internacional, a desvalorizacdo do Real frente ao Dodlar e ao
aumento de 9,43% no periodo do custo do Etanol, que €& misturado ao
combustivel antes de ser comercializado ao consumidor final. O desempenho
agregado do grupo também conta com a colaboragéo positiva do aumento dos
precos de Automodvel novo (+0,09 p.p.) e negativa do Seguro voluntario de
veiculo (-0,04 p.p.).

Tabela 1 — IPCA: Subitens com as maiores (azul) e menores (laranja)
contribuigdes no trimestre e suas variacdes e contribuicdes para o indice —
Distrito Federal — terceiro trimestre de 2020 - % e p.p.

Subitens do IPCA Variacao (%) Contribuigao (p.p.)

Arroz 27,53 0,08
Oleo de soja 55,13 0,07
Aluguel residencial 1,45 0,06
Seguro voluntario de veiculo -2,63 -0,04
Cebola -39,19 -0,05
Batata-inglesa -41,76 -0,06
Plano de satde -1,07 -0,06

Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan

Entre os géneros alimenticios, destacam-se, no trimestre, as contribui¢cdes
positivas do Arroz e do Oleo de Soja, calculadas em +0,08 p.p. e +0,07 p.p.
respectivamente, e os decréscimos induzidos pela Batata-inglesa (-0,06 p.p.) e
pela Cebola (-0,05 p.p.). Para os itens que apresentaram inflacdo, a
desvalorizagdo cambial com seu subsequente incentivo as exportacdes
interpretou um papel importante para promover uma restrigdo da oferta desses
produtos no mercado brasileiro. Importante mencionar que a inflagado sobre
esses itens pesa mais para a parcela da populagao de baixa renda e, por isso,
algumas iniciativas, tais como a eliminagdo do imposto de importagao® foram
adotadas para tentar controlar esse movimento.

8 Resolugdo GECEX N° 87, de 9 de setembro de 2020, zera as aliquotas de imposto de
importagao para arroz néo parboilizado e polido ou brunido.
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Os precos da Batata-inglesa e da Cebola, por sua vez, sofreram deflagdo devido
a normalizacio da oferta no mercado local. Isso porque o periodo de entressafra,
no qual a oferta € mais limitada, coincidiu com a alta repentina da demanda por
conta do inicio da pandemia, provocando uma elevagéao significativa dos pregos
desses alimentos. Com o inicio da safra, os pregcos puderam retornar a
patamares mais baixos e colaborar para uma inflacdo menos intensa. Dada a
importancia dos alimentos para a subsisténcia das familias, uma analise mais
detalhada do comportamento desse grupo sera feita mais a frente.

Nos itens de Habitacdo, o aumento de 1,45% no preco do Aluguel residencial
acumulado entre julho e setembro de 2020, o que conferiu a esse item uma
contribui¢cao de +0,06 p.p., foi o principal motivador do comportamento do grupo
no trimestre de referéncia. Ja, no grupo de Educagéo, um dos que apresentaram
deflagdo no periodo, a reducdo de 0,08 p.p. referente ao Ensino Superior
(-3,84%) ditou o seu desempenho.

O padrao da inflagdo observado no terceiro trimestre de 2020 confere uma maior
contribuicdo da alta de precgos aos produtos Monitorados, puxada pela elevacao do
preco da Gasolina. De acordo com o Grafico 5, esse grupo responde por +0,86 p.p.
do indice geral do periodo avaliado, enquanto Alimentagdo no domicilio (+0,29 p.p.)
e Produtos industriais (+ 0,17 p.p.) também acrescentaram pontos percentuais ao
IPCA do Distrito Federal. Nessa classificagdo do Banco Central do Brasil (BCB), os
precos de contratagdo de Servigos® foram os Unicos a reter o crescimento da
inflagdo, reduzindo-a em 0,04 ponto percentual.

Grafico 5 — IPCA: Contribui¢cao trimestral por segmentos selecionados de bens
e servigos — Brasilia (DF) — 1° trimestre de 2018 ao terceiro trimestre de 2020 —
pontos percentuais (p.p.)
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan

® Considera as contribuicbes de Servigcos (sem passagem aérea) e Passagem aérea
conjuntamente.
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Outro ponto que merece mencgao € o fato de a inflagao ter atingido a maioria dos
bens e servigcos que compdem a cesta de consumo da capital federal, de forma
que o indice de difusdo, que mede o percentual de subitens com registro de alta
de precgos, do terceiro trimestre de 2020, foi calculado em 57,8% (Grafico 6). Isso
evidencia um alastramento da inflacdo pelo mercado local e, consequentemente,
uma reducdo das possibilidades das familias de fazerem substituicdes no seu
consumo para tentar minimizar os seus gastos. Em um cenario em que as
pessoas tiveram os seus poderes de compra comprometidos pela pandemia do
novo coronavirus e pelo elevado desemprego, essa situagdo ganha mais
relevancia. O indice do Brasil para o periodo foi estimado em 60,5%.

Grafico 6 — IPCA: indice de difus&o da inflag&o trimestral — Brasil e Brasilia (DF)
— 1° trimestre de 2018 ao terceiro trimestre de 2020 — %
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Fonte: IBGE. Elaboragcao: GECON/DIEPS/Codeplan

Resultado em 12 meses

A trajetéria de longo prazo dos pregos praticados no Distrito Federal,
demonstrada no Grafico 7, indica que a inflagdo local manteve-se em uma
trajetoria descendente até o més de maio e, a partir de entdo, voltou a crescer e
a reaproximar-se do limite inferior da meta (+2,50%). Em setembro de 2020, o
percentual acumulado em 12 meses conseguiu romper a barreira inferior e
atingiu +2,81% na capital federal e +3,14% no Brasil.
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Grafico 7 — IPCA: Variagao acumulada em 12 meses do nivel de precos — Brasil
e Brasilia (DF) — janeiro de 2016 a setembro de 2020 - %
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan

A mediana das perspectivas do mercado, divulgada no Relatério Focus do
BCB', aponta que o IPCA do Brasil deve fechar o ano de 2020 com uma
variagao positiva de 3,20%. Isso indica que ainda ha espago para um aumento
do nivel de pregos no quarto trimestre do ano, porém em menor intensidade do
que a observada no terceiro trimestre, possivelmente refletindo o aprazimento
da demanda reprimida. Caso a tendéncia da inflacdo distrital de permanecer
inferior a aferida em nivel nacional persista até o fim do ano corrente, espera-se
que o IPCA do Distrito Federal ndo atinja o centro da meta de inflagdo que € de
4,00% para 2020.

Apesar de a inflacdo representar um aumento do custo de vida das familias, ela
também carrega um aspecto positivo por estar atrelada a uma melhora no
consumo das familias e, consequentemente, um estimulo ao aquecimento da
economia local via crescimento da demanda. Afinal, com a reabertura gradual do
comeércio local, é factivel pensar que as pessoas tendem a retomar seus habitos
normais de compras. Assim, os comerciantes podem restabelecer suas relacdes
com seus fornecedores e contratar novos funcionarios para atender os clientes, o
que injeta mais recursos na economia de forma a reforgar o ciclo virtuoso.

A Unica ressalva necessaria € que, quando o aumento de precos € movido,
principalmente pela inflagdo de produtos e servigos basicos, as camadas de mais
baixa renda da populag&o sdo atingidas mais intensamente. A relevancia dessa
preocupacao motiva uma avaliacdo mais detalhada do comportamento dos
precos dos alimentos.

10 Relatorio de Mercado de 06 de novembro de 2020.
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3. indice Nacional de Pregos ao Consumidor — INPC

A inflagdo do Distrito Federal, mensurada pelo INPC, acumulou alta de 1,71%
entre julho e setembro de 2020, o que fez esse indicador superar o IPCA da
regiao aferido no mesmo periodo em 0,42 p.p. (Grafico 8). Essa situagdo merece
atencéao pelo fato de o INPC medir o aumento no nivel de precos das classes de
renda mais baixas, avaliando a variacao de precos de uma cesta de bens e

servicos representativa para os consumidores com renda domiciliar entre um e
cinco salarios minimos.

Grafico 8 — INPC: Variagdo acumulada no trimestre— Brasil e regides — terceiro
trimestre de 2020 - %
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan

O percentual registrado no terceiro trimestre de 2020 para a capital federal é o
oitavo menor entre as UFs pesquisadas pelo IBGE e encontra-se acima da média
nacional, que foi computada em 1,68% no periodo analisado. A menor inflacdo
trimestral foi observada em Aracaju (SE) e calculada em 0,96%, enquanto a
maior, 3,72%, foi constatada em Campo Grande (MS).

Vale reforcar que as diferencas entre os percentuais informados para o IPCA e
INPC se devem a composicdo das cestas de consumo representativa e aos

pesos que os produtos pesquisados possuem no orcamento das familias em
diferentes faixas de renda.

Essas distingdes entre os indices ajudam a explicar o porqué de o INPC ter
apresentado aumento de precos em sete dos nove grandes grupos pesquisados,
um a mais que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). Os
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servicos de Transporte, Alimentacdo e bebidas e de Habitagdo, no entanto,
permanecem como os de maior contribuicdo para a inflagdo do indice geral,
promovendo acréscimos de 0,84 p.p., 0,54 p.p. e 0,19 p.p., respectivamente
(Grafico 9). Os componentes sazonais identificados como o0s principais
influenciadores do comportamento desses grupos e evidenciados na analise do
IPCA sdo os mesmos que atuaram para o resultado do indice Nacional de Precos
ao Consumidor (INPC).

Grafico 9 - INPC: Contribuicdo dos grandes grupos de bens e servigos para a
inflacdo — Distrito Federal — terceiro trimestre de 2020 — p.p.
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Fonte: IBGE. Elaboragcdo: GECON/DIEPS/Codeplan

As contribuicbes negativas vieram exclusivamente dos servigos de Educagéo,
cuja variagao de -1,64% no terceiro trimestre assegurou um decréscimo de -0,09
p.p. para o indice geral e dos produtos de Vestuario (-0,08 p.p.), que, durante o
trimestre de referéncia, ainda enfrentavam algumas limitagdes ao funcionamento
de seus estabelecimentos comerciais, como proibicdo de prova de roupas e
reducdo da capacidade de atendimento ao publico. Além disso, alguns
estabelecimentos estavam com estoques elevados referentes a estacdo de
quando foram fechados, de forma que foi preciso conceder descontos nas pecas,

ajudando a reduzir o nivel de pregos desse segmento.

Em termos de subitens, a Gasolina desponta como a principal contribuicdo
positiva para o indice geral, elevando em 0,80 p.p. o INPC do terceiro trimestre
de 2020 e, consequentemente, sendo o principal motivo para o fato de os itens
de Transporte terem se destacado para a alta dos pregos do periodo (Tabela 2).
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O Arroz e o Oleo de soja, conjuntamente, incluiram mais 0,22 p.p. ao indice
trimestral e o Aluguel residencial, +0,13 ponto percentual. Por fim, tem-se o
Perfume com variacao de 5,48% e adicao de 0,07 ponto percentual.

Tabela 2 — INPC: Subitens com as maiores (azul) e menores (laranja)
contribui¢des no trimestre e suas variagdes e contribuicdes para o indice —
Distrito Federal — terceiro trimestre de 2020 - % e p.p.

Subitens do INPC Variagdo (%) Contribuigao (p.p.)

Oleo de soja 55,13 0,07
Perfume 5,48 0,07
Energia elétrica residencial -0,82 -0,03
Seguro voluntario de veiculo -2,63 -0,03
Cebola -39,19 -0,05

Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan

Nos subitens que auxiliaram a manutengao de uma inflagdo baixa, destaca-se a
Batata-inglesa, cuja variacdo de -41,76% no seu prego proporcionou uma
reducao de -0,07 p.p. no INPC do terceiro trimestre de 2020. Em seguida,
aparecem os servigos de Ensino Superior (-0,06 p.p.), cujo comportamento dos
precos reflete, majoritariamente, a concessao de descontos para tentar estimular
a captacdo de novos alunos ou a continuidade dos estudos daqueles ja
matriculados. A queda no preco da Cebola (-39,19%) foi suficiente para reduzir
em 0,05 p.p. a inflagdo do periodo.

Em 12 meses, os aumentos da inflagdo para as faixas de renda mais baixas
superiores as verificadas para uma parcela maior da populagdo do Distrito
Federal fez com que o percentual acumulado no periodo pelo INPC se
aproximasse cada vez mais do IPCA, ultrapassando-o em setembro de 2020.
Dessa forma, de outubro de 2019 a setembro de 2020, o IPCA registrou alta de
2,81%, enquanto o INPC percebeu incremento de 2,91%, valor que € 0,1 p.p.
mais alto, como mostrado no Grafico 10.
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Grafico 10 — INPC e IPCA: Variacdo acumulada em 12 meses do nivel de pregos
— Brasilia (DF) — janeiro de 2016 a setembro de 2020 - %
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan

A aceleracdo da inflagdo mensurada pelo INPC tem implicagbes significativas
pelo fato de representar um aumento do custo de vida para as familias com renda
domiciliar de um a cinco salarios minimos e, por conseguinte, uma redugao do
seu poder de compra. Assim, esse tipo de comportamento dos precos tem
potencial de gerar problemas de cunho social relacionados ao incremento do
endividamento e da inadimpléncia dos individuos, bem como a intensificacdo da
seguranga alimentar.

4. Comportamento do preg¢o da cesta basica no Distrito Federal

O Brasil estd passando por um processo inflacionario que atingiu,
principalmente, o segmento de Alimentacao e bebidas ao longo de 2020. Entre
janeiro e setembro do ano corrente, esses produtos acumulam alta de 7,30% em
seus precos de acordo com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA). No Distrito Federal, o mercado seguiu a mesma tendéncia e registrou
alta de 5,24% no acumulado do ano.

Esse movimento levanta certas preocupacdes em razao do encarecimento do
valor da cesta basica e, em consequéncia, repercussado negativa sobre o poder
de compra dos individuos, uma vez que acaba por comprometer parcelas cada
vez maiores da renda das familias.
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De acordo com o Departamento Intersindical de Estatisticas e Estudos
Socioecondmicos (Dieese), o custo de aquisicdo da cesta basica do Distrito
Federal sofreu uma deflacdo de 1,7% no terceiro trimestre de 2020, atingindo o
montante médio de R$ 445,76 em setembro de 2020. No entanto, como é
possivel ver no Grafico 11, a tendéncia dos ultimos meses é de alta do valor
cobrado pela cesta basica. Quando comparados o valor médio registrado entre
janeiro e setembro de 2020 (R$ 461,20) e o de 2019 (R$ 451,28), nota-se que
uma inflagado de 2,2% indica que os pregos pagos no ano corrente estdo acima
dos praticados no ano passado. Para o Brasil, as variagbes observadas foram

ainda mais intensas apresentando alta de 4,7% no terceiro trimestre de 2020 e
de 10,4% no comparativo interanual.

Grafico 11 — Cesta Basica: Variagao do valor da cesta em relagdo ao més
anterior — Brasil e Distrito Federal — janeiro de 2018 a outubro de 2020 - %
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Fonte: Dieese. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan

O aumento do preco dos itens que compdem a cesta basica fez com que a
parcela gasta do salario minimo, que é fixo para todo o ano, sofresse incremento
de forma que os individuos dispusessem de menor volume de recursos para as
demais despesas essenciais a sua sobrevivéncia. Considerando o salario
minimo de 2020, R$ 1.045,00, pode-se assumir que 42,7 % do valor é consumido
em despesas de alimentacdo, restando apenas R$ 598,67 para gastos com
eletricidade, aluguel, agua, gas, educacgéao e outras obrigagdes.

Outro ponto que merece destaque € que a inflacdo dos produtos da alimentacao
basica do brasiliense mensurada, tanto pelo IPCA quanto pelo INPC, nao captura
corretamente a magnitude do aumento do nivel de precos para as faixas de
renda mais baixas da populacdo. De acordo com o Grafico 12, ainflacdo da cesta
basica do Distrito Federal acumulada em cada trimestre de 2020 permaneceu
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acima daquelas verificadas pelos indices de preco especificos da Alimentagao
no domicilio da capital federal, reaproximando-se deles apenas no terceiro
trimestre.

Grafico 12 — indice de pregos: Variacdo acumulada no trimestre para o segmento
de Alimentacdo no Domicilio mensurada pelo IPCA e pelo INPC e para a cesta
basica — Distrito Federal — 1° trimestre de 2018 a terceiro trimestre de 2020 - %
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan

Também é possivel perceber que, no 2° trimestre de 2020, a cesta basica do
Distrito Federal percebeu um incremento mais acentuado de precgos. Talvez esse
movimento esteja atrelado a maior procura por géneros da alimentagdo basica
em funcéo do receio de desabastecimento impulsionado pelo fechamento de
alguns estabelecimentos comerciais para combater a disseminagdo do novo
coronavirus na regiao.

Dessa forma, no acumulado nos trés primeiros trimestres do ano de 2020, a inflagéo
da cesta basica variou positivamente em 16,06%, valor que supera em quase dez
pontos percentuais 0 aumento de precos observado pelo IPCA da Alimentac&do no
domicilio (6,29%) (Grafico 13). Também chama a atencgéo o fato de esse percentual
ter sido o0 maior registrado nos ultimos dois anos no mesmo periodo.
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Grafico 13 — indice de precos: Variagdo acumulada nos trés primeiros trimestres
de cada ano para o segmento de Alimentagédo no Domicilio mensurada pelo IPCA
e pelo INPC e para a cesta basica — Distrito Federal — 2018, 2019 e 2020 - %
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Fonte: IBGE. Elaboragao: GECON/DIEPS/Codeplan

A diferencga da intensidade da inflagdo capturada pelos indices analisados pode
estar atrelada, entre alguns fatores, ao fato de o IPCA e o INPC pesquisarem os
precos de outros produtos que nao pertencem ao rol da cesta basica, de forma
que suas variagdes podem compensar as registradas naqueles alimentos que
fazem parte.

Assim, ainda que o INPC tente mensurar o aumento do nivel de pregos para
aquelas familias de mais baixa renda dando um cenario mais acurado que o
IPCA, cabe acompanhar o comportamento dos pregos da cesta basica como
complemento. Isso porque ela captura a inflagdo que incide efetivamente sobre
os individuos com menor poder aquisitivo e, portanto, permite identificar
corretamente se esses estdo tendo acesso a condigcbes adequadas de
alimentacao.

Em ultima insténcia, essa analise consegue evitar problemas de seguranca
alimentar e o estabelecimento de politicas publicas voltadas para o bem-estar da
populacgao local.
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Secao IV
Mercado de Trabalho

1. Sumario

O mercado de trabalho do Distrito Federal apresentou indicios de recuperacao
no terceiro trimestre de 2020 quando comparado ao trimestre anterior, com
queda da taxa de desemprego e aumento do numero de ocupados tanto nos
setores publico e privado quanto em empregos autbnomos.

De acordo com os dados da Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito
Federal (PED/DF)", o desemprego local passou de 21,6% para 18,4%, mas
poderia ter sido ainda menor se nao fosse o crescimento do numero de individuos
que passaram a procurar um emprego na capital federal. Isso significou a
incorporagéo de 85 mil pessoas na massa de ocupados. A queda do desemprego
em todas as posi¢cdes de ocupacdo, em especial no setor privado sem carteira
assinada e entre os trabalhadores autbnomos, em conjunto com um aumento do
rendimento real entre o setor publico e os trabalhadores autbnomos, levou a um
aumento de 6,9% na massa de rendimentos reais dos assalariados locais.

A criacao de vagas formais de emprego € também identificada pelo Novo Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Novo Caged)'?, que evidenciou que o
numero de admissdes ocorridas no Distrito Federal no terceiro trimestre de 2020
excedeu o numero de desligamentos em 7.939 vagas. Todos os setores
econdmicos apresentaram saldo positivo no trimestre, com destaque para a
Construgédo, que teve o maior resultado do periodo (+2.474 postos), e para o
Comércio e os Servigos (+2.470 e +2.084, respectivamente), que haviam sido
severamente impactados pelas restricdes comerciais do segundo trimestre do ano
(quando seus saldos haviam sido de -7.053 e -16.858 postos de emprego).

11 A PED/DF teve sua divulgacao suspensa entre setembro de 2019 e margo de 2020 por motivos
técnicos. Nesse periodo, a analise do mercado de trabalho do Distrito Federal foi substituida
pelas informagdes divulgadas pela PNADCT, ainda que essas pesquisas nao sejam
comparaveis, com a finalidade de manter o acompanhamento desse indicador. Com o retorno
da pesquisa pela Codeplan e pelo Dieese, foi possivel reestabelecer a analise da Pesquisa de
Emprego e Desemprego.

12 A Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia substituiu o uso
do Sistema Caged para registro de admissdes e desligamentos pelo Sistema de Escrituragédo
Digital das Obrigagdes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas (Novo Caged), incorporando
novas fontes de dados a fim de complementar a informagéo de desligamentos. A mudanca de
metodologia ocorreu em janeiro de 2020, mas a nova série de dados s6 foi disponibilizada em
maio do mesmo ano.
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O comportamento observado captura os meses iniciais apos o relaxamento das
medidas de restricbes comerciais adotadas para diminuir a propagacao da
Covid-19 no Distrito Federal. Os efeitos da pandemia, porém, devem ser sentidos
ainda no ultimo trimestre do ano.

2. Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED/DF)

De acordo com a Pesquisa de Emprego e Desemprego do Distrito Federal
(PED/DF), a taxa de desemprego distrital encerrou o terceiro trimestre de 2020
em 18,4%"3. Esse valor representa uma reducgéo de 3,2 pontos percentuais no
indicador em relacdo ao trimestre anterior, reportando uma atenuacao dos
efeitos da crise desencadeada pela pandemia da Covid-19.

Grafico 1 — PED/DF — Taxa de desocupagao e de participagéo (%) — 4° trimestre
de 2018 a 3° trimestre de 2020* — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
Codeplan-Dieese. Elaboragcdo: GECON/DIEPS/Codeplan
*Nao houve divulgagédo da PED entre setembro de 2019 e margo de 2020.

13 A PED/DF é uma pesquisa desenvolvida pela Codeplan em parceria com o Departamento
Sindical de Estatistica e Estudos Econdmicos (Dieese) e possui metodologia propria a fim de
melhor capturar as realidades do mercado de trabalho local. Assim, seus resultados ndo séo
simétricos a outras pesquisas voltadas ao mesmo tema, como a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua Trimestral (PNADCT).
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Apesar da melhora do indicador no periodo, esse resultado ainda equivale a 288
mil pessoas desocupadas no Distrito Federal e se encontra acima da média
histérica para a taxa de desemprego do terceiro trimestre, que foi de 15,1% entre
2012 e 2018'. O desalento', situagdo na qual as pessoas, diante das
perspectivas conjunturais, optam por n&o procurar emprego, também &
significativo na regido, o que é observado na taxa de desemprego oculto que
estava em 3,2% no trimestre. Além disso, cerca de 931 mil pessoas em idade de
trabalhar escolheram permanecer fora da forga de trabalho no terceiro trimestre
de 2020, o que levou a taxa de participagdo (porcentagem da populagcdo em
idade ativa que procurou trabalho nos ultimos trinta dias) a 62,7%. Novamente,
o resultado é superior ao do trimestre anterior, quando foi de 61,6%, porém
bastante inferior a sua média histérica, de 65,7%.

Os numeros sao preocupantes por dois motivos: primeiro, ele representa que o
nivel de atividade da economia esta suficientemente fraco ao ponto de o
mercado de trabalho ndo ser capaz de absorver as pessoas em busca de uma
ocupacéo, e isso levou alguns a n&do terem perspectiva de conquistar uma vaga,
e que essa situacdo deve permanecer no curto prazo. Segundo, se
considerassemos o valor médio da taxa de participagdo nos ultimos anos'®,
haveria um aumento daqueles interessados em participar da for¢ca de trabalho,
de forma que o Distrito Federal registraria uma massa de desempregados em
cerca de um quarto maior (364 mil de pessoas) do que a observada (288 mil).

Ainda assim, a maior contribuicdo para a queda da taxa de desemprego veio do
aumento da populacido ocupada que, conforme mostrado no Grafico 2, contribuiu
para a reducao da taxa de desocupacdo em 5,8 pontos percentuais. Em outras
palavras, caso houvesse se configurado apenas a variagao na populagao ocupada
observada entre o terceiro e o segundo trimestres de 2020, com todos os demais
mecanismos do mercado de trabalho se mantendo constantes, a taxa de
desocupacao seria quase seis pontos percentuais abaixo da realizada no trimestre
anterior. Em contraposi¢ao, o simples crescimento demografico da populagdo em
idade ativa, que gera naturalmente um aumento da oferta de mao de obra,
contribuiu para elevar em 0,4 ponto percentual o nivel de desemprego.

Essa reducdo da taxa de desemprego ndo se concretizou de forma mais
acentuada igualmente em fungdo da expansao da taxa de participagéo ressaltada
anteriormente. Com mais individuos passando a procurar trabalho, houve uma
pressdo na taxa de desocupacao do terceiro trimestre de 2020 de 2,1 p.p. em

14 Esta excluso da andlise o ano de 2014 quando ndo houve divulgacdo da PED no terceiro
trimestre.

15 O desalento esta associado a decisdo de permanecer fora da forca de trabalho pela falta de
perspectivas de conseguir um emprego diante da falta de opgbes (fatores conjunturais), mas
existem outros motivos que levam um individuo a n&o procurar emprego estando na idade
apropriada para tal, como estudo, aposentadoria ou aquele que opta por nao trabalhar, mesmo
havendo oportunidade.

6 Considerando as taxas de participacdo entre os anos de 2016 e 2019.
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relacdo ao segundo trimestre do ano, de forma que a variagéo observada na taxa
de desocupagcéo foi de 3,2 pontos percentuais'’.

No que se refere a posicdo de ocupacdo dos trabalhadores, verifica-se que
houve uma expansao generalizada em todas as ocupagdes entre o terceiro e o
segundo trimestres de 2020. A unica excecdo foi a posicdo de empregado
doméstico que se manteve constante na analise.

Grafico 2 — PED/DF — Decomposicdo da variagado na taxa de desocupacao
(p-p.) e taxa de desocupagao (%) — 3° trimestre de 2020 em relagdo ao 2°
trimestre de 2020 — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio Codeplan-
Dieese. Elaboracdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Houve um aumento expressivo no numero de empregados sem carteira
assinada (+35,8%, ou 24 mil ocupados) e de trabalhadores auténomos (+18,4%,
ou 35 mil ocupados).

Essas categorias possuem por natureza menor cobertura de mecanismos de
protecdo social, como FGTS, INSS e seguro-desemprego, de forma que esse
resultado, embora positivo, ilustra um pouco a fragilidade que ainda permeia o
mercado de trabalho local apés meses de paralisagdo comercial em fungéo da
pandemia do novo coronavirus. Ainda assim, € importante destacar que o
aumento do numero de ocupados € indicativo de um aumento na confianga das
empresas de que ha demanda por seus produtos, sinalizando uma recuperacao
da economia distrital.

7 E possivel que haja pequenas discrepancias entre o somatério das contribuicdes dos
indicadores e a variagao total da taxa de desocupagao. Essas diferencas resultam apenas do
arredondamento dos valores, ndao impactando a analise do mercado de trabalho.
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A expansao observada no numero de ocupados configurou-se também no setor
privado com carteira assinada e no setor publico, embora de forma bem menos
intensa. No caso do primeiro, foram oito mil novos empregados (+1,7%),
enquanto o segundo ocupou quatro mil trabalhadores adicionais (+1,3%).

Quanto ao rendimento real médio desses trabalhadores, houve um crescimento
de 3,2% no indicador entre os assalariados locais entre o segundo e terceiro
trimestres do ano, encerrando o periodo em R$ 4.285. Esse aumento se
configura apesar do crescimento da participagdo do setor privado sem carteira
assinada e do trabalho autbnomo no mercado de trabalho local, posi¢cdes cujo
rendimento é historicamente inferior aos ocupados no setor publico.

Tabela 1 — PED/DF — Comportamento do mercado de trabalho — 2° trimestre
de 2020 e 3° trimestre de 2020 — Distrito Federal

Pesquisa de Emprego e Desemprego

2 trimestre 2020 3°frimestre 2020  Variagio % " 2920
absoluta
Indicadores (em mil pessoas)
Populacao
Em idade de trabalhar (PIA) 2.484 2.495 0.4% 11
Na forca de trabalho (PEA) 1.517 1.564 3.1% 47
Ocupada 1.190 1.275 7.1% 85
Desocupada 327 288 -11.9% -39
Fora da forca de trabalho (Inativos) 967 931 -3.7% -36
Posicdo na ocupacao
Empregado no setor privado com carteira 474 482 1.7% 8
Empregado no setor privado sem carteira 67 91 35.8% 24
E.mp'e.gado no. setor pubhc':o. . 209 303 13% 4
(inclusive servidor estatutario e militar)
Autdénomo 190 225 18.4% 35
Empregado doméstico 70 70 0.0% 0
Demais posicoes 90 104 15.6% 14
Taxas (em pontos percentuais)
Tada de desocupacdo 21.6 184 - =32
Taxa de participagdona forca de trabalho 61.1 62.7 - 1.6
Rendimento médio real (em reais)
Assalariados 4.153 4.285 32% 132

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio Codeplan-
Dieese. Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Isso ocorreu porque a remuneragado média entre os autbnomos (R$ 1.729) e no
setor publico (R$ 9.258) cresceu em relagdo ao trimestre anterior (variagdes de
+7,1% e +7,5%, respectivamente), e mantendo-se estavel no setor privado (R$
2.069; variagdo de -0,2%). Esse resultado, em conjunto com o aumento do
numero de ocupados em todas as posicdes da ocupagao no periodo aponta
indicios de recuperacao do nivel e padrdo de consumo da populagao local.
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Grafico 3 — PED/DF — Rendimento médio real, por posi¢ao na ocupagao — 2°
trimestre de 2020 e 3° trimestre de 2020 — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
Codeplan-Dieese. Elaboragcdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Assim, a massa de rendimentos do Distrito Federal cresceu entre o terceiro
trimestre de 2020 e o trimestre anterior. Na analise em numero-indice (utilizando
o ultimo trimestre de 2018 como base), a massa de rendimentos dos ocupados
locais avangou 6,5 p.p. e a dos assalariados, 7,2 pontos percentuais.

Grafico 4 — PED/DF — Evolugao da massa de rendimentos reais — Numero-
indice (base: 4° trimestre de 2018 = 100) — 4° trimestre de 2018 a 3° trimestre
de 2020* — Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Convénio
Codeplan-Dieese. Elaboragcdo: GECON/DIEPS/Codeplan
*Nao houve divulgagédo da PED entre setembro de 2019 e margo de 2020.
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3. Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — CAGED (ME)

As estatisticas do emprego formal do Distrito Federal e de todos os estados
brasileiros passaram no ano de 2020 a serem divulgadas pelo Novo Caged, que
utiliza o Sistema de Escrituragao Digital das Obrigagbes Fiscais, Previdenciarias
e Trabalhistas (eSocial), o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged — antigo) e as informag¢des do Empregador Web para gerar os dados
sobre o mercado de trabalho.

De acordo com o Novo Caged, no Distrito Federal, o numero de novas
contratagcdes no terceiro trimestre de 2020 superou o de desligamentos, o que
gerou um saldo positivo de 7.939 postos de trabalho com carteira assinada’®. E o
primeiro trimestre a apresentar saldo positivo desde o terceiro trimestre de 2019.

Grafico 5 — Novo Caged — Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por
grandes setores — 1° trimestre de 2018 a 3° trimestre de 2020 — Distrito Federal
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Fonte: Novo Caged/ME. Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Todos os setores de atividade econémica criaram postos de emprego formal no
trimestre. A Construgdo, segmento de destaque dado seu grande potencial como
dinamizador da economia local, encabegou a geragao de vagas, com 2.474
postos no trimestre.

O Comércio e os Servigos, setores de importante participagao na economia local
e fortemente impactados pelas medidas de combate ao novo coronavirus,
também apontaram saldos bastante positivos no periodo. O primeiro gerou 2.470
empregos — valor muito préximo do resultado da Construgdo — enquanto o
segundo foi responsavel por 2.084 vagas. Esses valores se destacam pela sua
comparagao com trimestre anterior, sujeito quase em sua totalidade a paralisagéao

8 Dados extraidos no dia 13 de novembro.
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geral dos empreendimentos comerciais locais, quando seus resultados foram de
-7.053 postos e -16.858 postos, respectivamente. A Industria (826 vagas) e a
Agricultura (85 vagas) fecham os saldos positivos do trimestre.

Detalhando a contribuicdo das atividades econdmicas para o desemprego local,
observa-se, no terceiro trimestre de 2020, que o segmento que teve maior
impacto positivo foi o de Saude humana e servigos sociais, que gerou 3.507
empregos no periodo. A Construgdo e o Comércio, mencionados acima,
aparecem em seguida.

Ja os servigcos de Transporte, armazenagem e correio € Educagdo sao o que
apresentaram os saldos mais negativos do trimestre, fechando 1.407 e 1.274
postos de trabalho, respectivamente. O ultimo destaque € o Alojamento e
alimentagcdo. Bares e restaurantes foram, juntamente com academias e saldes
de beleza, os servicos que permaneceram mais tempo fechados no Distrito
Federal. Apesar de apontar contragao no terceiro trimestre de 2020 (-446 vagas),
esse resultado foi muito superior ao observado no trimestre anterior quando o
saldo foi de -7.727 empregos.

Grafico 6 — Novo Caged — Saldo entre admitidos (+1) e desligados (-1), por
secdo da CNAE — 3° trimestre de 2020 — Distrito Federal
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Fonte: Novo Caged/ME. Elaboragdo: GECON/DIEPS/Codeplan

Os dados do terceiro trimestre capturam os meses iniciais apds o relaxamento
das medidas de restricbes comerciais adotadas para diminuir a propagagao da
Covid-19 no Distrito Federal, de forma que ja capturam indicios de recuperagéo
do mercado de trabalho distrital. Os efeitos da pandemia, porém, ainda devem
ser sentidos ainda no ultimo trimestre do ano, periodo historicamente marcado
por grande numero de desligamentos de cargos nos setores de Construgéo e
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Educagdo'®, uma vez que a recuperagdo econdmica demora a se transformar
em incentivos a novas contratagoes.

Cabe mencionar que, por meio da reducao do poder aquisitivo associada a perda
da ocupacao, o desemprego tem implicagbes desfavoraveis sobre o nivel de
atividade da economia local que, por sua vez, reforca o numero de
desligamentos. Assim, ressalta-se a importancia dos indicios de recuperagao do
mercado de trabalho do Distrito Federal observados ao longo do terceiro
trimestre do ano.

9 Essa sazonalidade é explorada em http://www.codeplan.df.gov.br/wp-content/uploads/
2018/03/0O-Resultado-do-CAGED-para-o-Distrito-Federal-em-dezembro-de-2017.pdf
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Consideracoes finais

A flexibilizacdo das medidas impostas para o combate a disseminagdo do novo
coronavirus ampliou a quantidade de estabelecimentos em funcionamento, os
horarios de atendimento ao publico e o numero de pessoas em circulagao.
Assim, o terceiro trimestre foi marcado tanto por um estimulo a oferta quanto a
demanda, o que resultou em um maior nivel de atividade econdmica e em uma
atenuacgao dos efeitos negativos registrados no trimestre anterior.

Contudo, as inumeras duvidas em relacdo ao comportamento e a duragao da
pandemia, a disponibilizagdo da vacina contra o coronavirus dificultam qualquer
tentativa de antecipacdo dos resultados econdmicos. E possivel, entretanto,
fazer algumas consideragbes com base em indicadores disponiveis sobre o
desempenho do mercado local.

O fomento ao nivel de atividade econdmica verificado no terceiro trimestre deve
perder um pouco da sua intensidade, uma vez que o valor concedido pelo
governo federal a titulo de auxilio emergencial foi reduzido pela metade, além de
ter restringido o acesso de novos pleiteantes ao beneficio financeiro.
Considerando que a taxa de desemprego continua elevada, a diminuigdo do
incentivo monetario pode contrair o poder de compra da populagao de uma forma
e, consequentemente, diminuir o nivel de consumo. Sem o impeto da demanda,
a gradual recuperacao da atividade produtiva pode desacelerar.

Adicionalmente, apesar de reconhecer que a atual conjuntura exige certo nivel
de incentivo monetario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) preza pela
prudéncia e pela estabilidade financeira do pais. Isso indica que € pouco
provavel as politicas de estimulo sejam intensificadas?® e que é possivel regredir
caso haja alteragdes fiscais que modifiquem a trajetéria da divida publica.

A manutengdo do grau de estimulo monetario também esta atrelada ao
comportamento dos precos praticados, mas esse nao deve constituir um
problema. Ainda que no terceiro trimestre tenha prevalecido uma orientagao
inflacionista, o IPCA permanece dentro das bandas de flutuagcao determinadas
pelo Copom para o ano de 2020 e as proje¢des indicam que ele deve convergir
para a meta também nos anos de 2021 e 2022. Importante mencionar, no
entanto, que a decisao de adotar a bandeira vermelha para a tarifa elétrica pode
acelerar a alta dos precos nos proximos meses.

Em relagao a atividade econémica, o comportamento no terceiro trimestre foi de
firme reacdo a queda registrada no primeiro semestre de 2020. A impeto de
recuperagcado aparece em varios segmentos de atividade econdmica. Contudo,
as atividades comerciais e a prestagdo de servigos, dois dos segmentos mais
afetados pelo novo coronavirus, tendem a demorar mais para se recuperarem
completamente. Por fim, cabe destacar que, mesmo diante dessa reacao, os
efeitos nocivos da pandemia seguem impactando muitos indicadores
socioecondmicos e devem continuar a repercutir negativamente sobre o nivel de
atividade produtiva enquanto a pandemia ndo se encaminhar para uma solugao
definitiva.

20 Ata Copom da 2342 reunido, a mais recente disponivel em 13 de dezembro de 2020.
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom
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