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Introducao

Na sua vigésima sétima edicao, o Boletim de
Conjuntura do Distrito Federal, produzido
pelo Instituto de Pesquisa e Estatistica do
Distrito Federal (IPEDF Codeplan), faz a
analise detalhada do desempenho
econdmico do DF no quarto trimestre de
2023. Com o objetivo central de examinar e
contextualizar os indicadores econdémicos e
conjunturais, este relatério oferece uma visao
abrangente das atividades econdmicas
locais, integrando dados nao apenas do DF,
mas também do panorama nacional e
internacional.

Sdo apresentadas seis secbes para oferecer
uma visao completa da economia. As duas
primeiras se¢cdes objetivam a construcao da
analise da situagdao econdmica global e
nacional, contribuindo em partes para o
entendimento dos resultados especificos do
DF, apresentados na terceira secao. Nesta
secao sao analisados os indicadores
econbmicos dos setores de comércio,
servicos, operagdes de crédito e comércio
internacional. J& a quarta segdo tem como
foco o resultado da inflacdo do trimestre,
através dos resultados do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e do
indice Nacional de Precos ao Consumidor
(INPC). A quinta secdo traz dados sobre o
mercado de trabalho no DF, com analises da
Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED-
DF) e do Novo Cadastro Geral de Empregados
e Desempregados (Novo CAGED). Por fim, as
conclusdes finais resumem as descobertas
principais e perspectivas para o futuro.



Secao l

Economia
Internacional

No quarto trimestre de 2023, a economia
mundial foi marcada por queda nos precos
das commodities, desvalorizacao cambial e
desaceleracdao do crescimento econdmico.
Esses elementos influenciaram o comeércio
global e repercutiram na economia do DF,
afetando o comportamento da inflacao e da
balanca comercial.

Em dezembro de 2023, o indice geral de
precos das commodities recuou 11,3% em
relagdo a setembro. Neste periodo, os precos
das commodities energéticas e agricolas
cairam 155% e 1,7%, respectivamente. Ja o
indice de preco das commodities minerais e
metalicas registrou aumento de 12%, na
mesma base de comparacao (Grafico 1.1.).

Gréafico 1.1 - indice de precos de commodities
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Fonte: World Bank Commodity Price Data. Elaboracao:
IPEDF Codeplan.

Entre setembro e dezembro de 2023, os
indices de precos dos graos e de fertilizantes
retrairam 4,0% e 242%, respectivamente
(Gréfico 1.2). Esses dados sdo relevantes para
o DF, que exporta essencialmente
commodities, com participagdo significante
da soja e milho'. Desta forma, a reducao nos
precos dos graos e fertilizantes tem impactos
na economia local: em um sentido, a queda

dos precos dos graos exportados reduz a
receita de exportagdes, em outro, reduz os
custos de producao agricola local.

Grafico 1.2 — Indice de precos de commodities
agricolas
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Fonte: World Bank Commodity Price Data. Elaboragao:
IPEDF Codeplan.

A taxa de cambio? alcancou USD/BRL 4,95 no
quarto trimestre de 2023, apreciacao de 1,5%
em relagao ao terceiro trimestre. Comparado
com o quarto trimestre de 2022, a taxa de
cambio depreciou 5,8%. A valorizagcao do real
frente ao délar, por um lado, reduz o custo
das importacdes brasileiras. Por outro lado,
aumenta o custo das exportacdes brasileiras
para estrangeiros, reduzindo a receita em
moeda local e afetando a competitividades
dos produtos nacionais.

Grafico 1.3 - Taxa de cambio média Ptax e variagdo
trimestral
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracao: IPEDF
Codeplan.

A queda nos precos das commodities foi um
dos fatores que contribuiram para o
arrefecimento  da inflagcdo mundial,
especialmente em economias onde os

'Para mais detalhes sobre a pauta de exportagéo ver secéo Il - Economia do DF
2PTAX é a taxa de cdmbio de referéncia do real (R$) por délares americanos (US$), calculada pelo Banco Central do Brasil.



produtos basicos tém peso significativo na
cesta de consumo.

Entre setembro e dezembro de 2023, a taxa
de inflagdo acumulada em 12 meses
apresentou queda em varias regides
importantes: 0,6 ponto percentual (p.p.) no
Brasil; 0,3 p.p. nos Estados Unidos; 1,4 p.p. na
Zona do Euro; e 0,3 p.p. na China (Grafico 1.3).

O cenario internacional aponta tendéncia de
queda para inflagcao, porém ainda exibe taxas
elevadas em comparagao com 2019.

Grafico 1.4 - Inflacdo acumulada em 12 meses (%)
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Fonte: International Monetary Fund. Elaboracao: IPEDF
Codeplan.

A economia mundial cresceu 3,1%, em 2023
(Grafico 15). As economias avancadas
cresceram 1,6%, os mercados emergentes e
em desenvolvimento cresceram 4,1%.

Nesse ano, o contexto internacional foi
marcado por instabilidade geopolitica,
desaceleracao da inflagdo e politicas
monetarias restritivas. Para alguns paises,
ainda foi um periodo de recuperacao da
atividade econdmica pds pandemia.

Para 2024, as projecoes apontam
manutencao do nivel de crescimento
econbmico médio mundial, mas com
desaceleracao nas principais economias
globais frente a 2023.

Grafico 1.5 —-Crescimento econémico e projecdes
(%)
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Fonte: International Monetary Fund. Elaboragao: IPEDF
Codeplan.

No quarto trimestre de 2023, os indicadores
conjunturais do DF foram influenciados pelo
cenario econdmico mundial. As influéncias
positivas foram:

e Reducao no custo dos combustiveis
devido a queda no preco de
commodities energéticas;

e Reducao no custo de producao dos
alimentos devido a queda no prego de
commodities agricolas.

Entretanto, as influéncias negativas foram
causadas por fatores climaticos, instabilidade
geopolitica e depreciacdao cambial. As
consequéncias na economia local foram:

e Diminuicdao da oferta de produtos
agricolas e pressbGes positivas nos
precos domésticos de alimentos.

o Desaceleracao das exportacdes no
dltimo trimestre de 2023.

Outro fator relevante para o cenario
inflacionario foi a desvalorizagao cambial no
quarto trimestre, que implica no aumento
dos precos dos produtos importados.



Secao ll

Economia
Brasileira

No quarto trimestre de 2023, a economia
brasileira registrou estabilidade frente ao
terceiro trimestre do ano. O periodo acomoda
o efeito sazonal que incide sobre as
atividades econdmicas, perceptivel nos
indicadores de mercado de trabalho, que
registraram perdas de vagas liquidas, na
retracao do setor agropecuario e queda das
exportacdes nacionais em relacdo ao
trimestre anterior.

Nivel de atividade

No quarto trimestre de 2023, o PIB do Brasil
se manteve estavel em relacdo ao trimestre
anterior (Grafico 21). A estabilidade
econdbmica  foi resultado  do baixo
crescimento do setor de Servicos e da
Industria, e da desaceleracao da
Agropecuaria frente ao terceiro trimestre do
ano.

Grafico 2.1 — Variacdo trimestral do volume dos
componentes do PIB em relagao ao trimestre
imediatamente anterior (%)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

As Industrias extrativas e a Construcao foram
as atividades econbmicas com maior
expansao do volume entre o terceiro e quarto
trimestre de 2023. Em termos de
participacdo, o valor adicionado por essas
atividades representou  39% e  3,1%,

respectivamente, do PIB trimestral, calculado
em R$ 2,83 trilhdes. Do lado negativo, houve
desaceleracao nas atividades de Comércio e
na Inddstria de transformacdo, que
corresponderam a 10,3% e 129% do PIB
trimestral, respectivamente.

Pela otica das despesas, destaca-se a
retomada do crescimento dos investimentos
em capital fixo, apds quatro trimestres
consecutivos de quedas. Houve expansao das
despesas de consumo da administragdo
publica, ao passo que o0s consumo das
familias sofreu retracdo frente ao trimestre
anterior.

Em 2023, o PIB cresceu 2,9% em relagao a
2022, resultante da expansao do Valor
Adicionado e dos Impostos sobre Produtos
Liguidos de Subsidios (Grafico 2.2).

Grafico 22 - Variaggdo do volume dos
componentes do PIB acumulada em 12 meses
contra o mesmo periodo do ano anterior (%)
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Fonte: IBGE. Elaboragao: IPEDF Codeplan.

Na analise de longo prazo, destaca-se o
crescimento acumulado pela Agropecuaria,
resultante do bom desempenho da producao
de graos no primeiro trimestre de 2023, que
também impulsionou a expansao das
exportacdes nacionais (Grafico 2.3).

A IndUstria manteve crescimento positivo,
mas com tendéncia de desaceleracao
puxada pelas quedas na Indudstria de
transformacao e na Construcao. Os efeitos da
desaceleragcdo da atividade industrial inferem
sobre a Formacao Bruta de Capital Fixo
(FBCF), que registrou a maior queda desde
2020.



No quarto trimestre de 2023, a variacao
acumulada do volume do setor de Servigos
registrou o menor patamar, desde o segundo
trimestre de 2021. O ritmo mais lento de
crescimento dos Servicos impacta na
dindmica de crescimento do PIB, dada a
expressiva participacao do setor na formacgao
do Valor Adicionado. De modo geral,
constata-se a desaceleragcdo do crescimento
da economia brasileira, porém com
manutencao de taxas de variacao positivas,
ao longo do ano.

Grafico 2.3 - Variacdo do volume do PIB e dos
setores econdmicos acumulada em 12 meses
contra o mesmo periodo do ano anterior (%)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

Comércio exterior

No quarto trimestre de 2023, o saldo da
balanca comércio registrou superdvit de US$
2729 bilhdes. O comércio internacional
manteve desempenho favoravel, mesmo
com retracao de 2,0% nas exportagdes e de
3,4% nas importagdes, frente ao terceiro
trimestre de 2023 (Grafico 2.4).

Na pauta de  exportacao nacional
predominam produtos basicos, provenientes
da producao agropecuaria e da industria
extrativa. Os produtos que lideraram as
exportacdes no trimestre foram oleos brutos
de petréleo (US$ 12,21 bilhdes), minério de
ferro e seus concentrados (US$ 7,87 bilhées) e
soja (US$ 7,64 bilhdes).

Apesar de ser produtor, o Brasil importa
petrdéleo com caracteristicas distintas do que
€ produzido no Pais para suprir as demandas
do mercado interno. Oleos brutos de petréleo

foi o segundo produto mais importado pelo
Pais no quarto trimestre de 2023, totalizando
US$ 2,18 bilhdes, atrds apenas do gasdleo/dleo
diesel (US$ 2,86 bilhoes).

Grafico 2.4 - Exportacdbes e importacdes
trimestrais no Brasil
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Fonte: MDIC (Comex Stat). Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

Em 2023, as exportacdes expandiram 1,7% e
as importacdes cairam 11,7% em relacao a
2022. A combinagcao do crescimento das
exportacdes, oriunda da safra recorde de soja
e da recuperacao da demanda da China -
grande parceira comercial do Pais —, com a
desvalorizacdo do ddlar comercial sobre o
guantitativo importado, levou ao saldo
recorde na série histdérica da balanca
comercial brasileira, de U$S 98,90 bilhdes
acumulados no ano.

Mercado de trabalho

No quarto trimestre de 2023, a taxa de
participacdo registrou o melhor desempenho
desde o quarto trimestre de 2022 (Grafico 2.5).
A queda da taxa de desocupacao ao menor
patamar desde 2014 também evidencia a
recuperagao do mercado de trabalho no Pais.

O desempenho do mercado de trabalho
formal foi sustentado pelas atividades de
Comeércio e Servicos que registraram saldos
positivos de 130.499 e 17.643 postos,
respectivamente, no quarto trimestre de
2023. Outras atividades produtivas
registraram saldos negativos, refletindo o
efeito sazonal de perda de postos formais
comum para o periodo.

Em 2023, foram criadas 1,483 milhdo de vagas
liquidas de emprego no Pais, com sinais de
desaceleragdo frente ao melhor desempenho



da série historia registrada no terceiro
trimestre de 2021 (3,09 milhdes de vagas),
ainda mantendo patamar superior ao
observado em 2019, conforme analisado no
Grafico 5.6 da Secao Mercado de Trabalho.

Grafico 2.5 - Taxa de participacdo na forca de
trabalho e taxa de desocupacdo das pessoas de 14
anos ou mais no Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.

Inflacao

No quarto trimestre de 2023, o Iindice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) apontou aceleracao da inflagao
nacional, com alta de 1,08%, superando a taxa
de 0,61% do trimestre anterior. O impacto
inflaciondrio foi mais intenso nos grupos
Alimentacao e bebidas (2,06%), Despesas
pessoais (1,33%), Transportes (1,10%) e
Habitacao (0,84%), e mais estaveis Nnos grupos
Vestuario (0,79%) e Saude e cuidados
pessoais (0,75%). Apenas Comunicacao
registrou deflagdo no periodo, com queda de
0,65%.

A inflagao foi menos intensa para os grupos
de renda baixa, conforme destaca o indice
Nacional de Precos ao Consumidor (INPC),

qgue registrou alta de 0,77% no quarto
trimestre de 2023.

Em 2023, o nivel de precos acumulou alta de
3,71%, pelo INPC, e de 4,61%, pelo IPCA. A
inflagdo convergiu para dentro do intervalo
de tolerdncia estabelecido pelo Banco
Central, que varia de 4,75% e 1,75%, mas acima
da meta de inflagao, de 3,25% definida para o
ano.

Grafico 2.6 - IPCA e INPC acumulados em 12
meses (%)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Politica fiscal e monetaria

O Resultado Primario do Governo Brasileiro
foi deficitario em R$ 136,2 bilhées no quarto
trimestre de 2023. A expansdo de 8,4% nas
receitas liquidas nao foi capaz de conter o
crescimento de 24,1% das despesas totais,
entre o terceiro e quarto trimestre do ano,
contribuindo para ampliar o déficit do
Governo Central (Grafico 2.7).

No ambito da politica monetaria, o
comportamento dos precos contribuiu para a
reducado da taxa basica de juros da economia
— taxa SELIC - para 11,75% a.a. A decisdo do
Comité de Politica Monetaria (Copom) do
Banco Central visa estimular a atividade
econdmica, visto que juros mais baixos
tendem a baratear o crédito, gerando
incentivos para a produ¢ao e o consumo.



Grafico 2.7 - Resultado Priméario do Governo
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragao: IPEDF Codeplan.

Em sintese, a analise da economia brasileira
evidencia a importancia do setor
agropecuario, via producdo e exportacao de
commodities, para sustentar o crescimento
observado em 2023. Observa-se tendéncia de
desaceleracao do PIB, com queda no nivel de
investimentos e instabilidade em setores-
chave, como a industria de transformacao e
construcdo. Ademais, a economia brasileira
também mostra sinais de resiliéncia, dada a
recuperagao do mercado de trabalho,
arrefecimento da inflagao e flexibilizagcao dos
juros.



Secao lll

Economia do DF

No quarto trimestre de 2023, a atividade
econdmica do Distrito Federal mostra sinais
de recuperacao. A Pesquisa Mensal de
Comércio (PMC) aponta crescimento do
volume de vendas do comércio varejista
ampliado, enquanto a Pesquisa Mensal de
Servicos (PMS) sinaliza recuperagdao do
volume de servicos e desaceleracao dos
servicos turisticos na capital federal. No
mercado de crédito, destaca-se a queda na
taxa de inadimpléncia de pessoas fisicas. Ja o
comeércio internacional do DF registrou
queda nas importagdes e crescimento das
exportacoes trimestrais.

Comércio

O volume de vendas do comércio varejista
ampliado no DF cresceu 1,8% no acumulado
dos ultimos 12 meses até dezembro de 2023
(Grafico 3.1). Este resultado superou a taxa
acumulada até setembro, de 14%, e
representa o melhor desempenho para o
guarto trimestre desde 2019, evidenciando
uma retomada da atividade varejista na
capital federal.

Grafico 3.1 - Variacdo do volume de vendas
do comércio varejista ampliado acumulado
em 12 meses (%)
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Fonte: IBGE. Elaborac¢&o: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.
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O DF ocupa a décima quarta posicdo no
ranking das maiores variagdes acumuladas
do volume de vendas por Unidades da
Federacao (UFs),com desempenho abaixo da
média nacional, de 2,4%. (Grafico 3.2).

No quarto trimestre de 2023, o volume de
vendas do comeércio varejista ampliado
cresceu 2,6% em relacdo ao trimestre
anterior. Este aumento supera a média
nacional (0,4%) e torna o DF a quinta UF com
maior expansao de vendas trimestral.

Grafico 3.2 - Variagdes do volume de vendas
do comércio varejista ampliado
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Espirito Santo 0,4% " |
Cearg 0.2% Mato Grosso 16%
Amazanas 0.0% Rio Grand 1.2%
Piaui 00% Acrs 0.5%
Maranhsio -0.2% Rio Grande do Norte 0,5%
Mato Gresso -0.2% Piaui 0,5%
Para -03% Amapa 0,3%
Rio Grande do Norte 0,5% Para 0.1%
Rio Grande do Sul 1,1% Gaiss 0.2%
-1,1% Rendtnia -0.4%
-1.7% Parana -0,6%
-2,2% Paraiba -3.6%
Rie de Janeira -25% Rorsima -3,8%
Wata Grosso do Sul 4.4% Mato Grosso do Sul-9.2%

Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.
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Dos doze segmentos de vendas avaliados
pela PMC, apenas dois tiveram contracao no
guarto trimestre de 2023: Material de
construgdo  (4,0%) e Combustiveis e
lubrificantes (1,5%). Os maiores aumentos
ocorreram nos segmentos Equipamentos e
materiais para escritdrio, informdtica e
comunicag¢do, de 548%, seguido por
Eletrodomeésticos (35,2%) e Tecidos,
vestudrios e calcados (31%).

No acumulado em 12 meses, por outro lado,
mais segmentos do comeércio enfrentaram
contragao. As vendas de Modveis e Artigos de
uso geral e doméstico tiveram redugao de
237% e 16%, respectivamente. Ja os
segmentos Equipamentos e materiais para
escritério (62%); Veiculos, motocicletas, partes
e pecas (20,3%) e Eletrodomeésticos (18,2%)
lideraram a expansao das vendas.



Grafico 3.3 — Variagdes do volume de vendas
por atividades do comércio varejista
ampliado

mVariag&o trimestral Variagdo acumulada em 12 meses

Equipamentos e materiais para escritdrio I 54,8
informética & comunicagéo
" I

Eletrodomésticos 352
I 31,0
I 26,6
I 241
_— 233
W70

Tecidos, vestuario e calgados

Méveis

Livros, jornais, revistas e papelaria

Outros artigos de uso pessoal e doméstico

Hipermercados e supermercados

Atacado especializado em produtos alimenticios, W2
bebidas e fumo

Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de W59
perfumaria e cosméticos

Veiculos, motocicletas, partes e pegas W47

1,51

Combustiveis e lubrificantes

Material de construgso 40l

Fonte: IBGE. Elaborag¢&o: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.

Com  estes resultados, \verifica-se a
recuperagcao do comércio no DF tanto no
trimestre como no acumulado do ano. A
analise do volume de comércio por setor
evidencia a retomada nos setores produtivos,
com o crescimento das vendas de
equipamentos, e a retomada do consumo de
bens duraveis, como eletrodomeésticos.

Ha, por outro lado, contragdo nas vendas de
combustiveis e materiais de construcao. A
reducdo das vendas de combustiveis e
relacionados no ano ocorre em um Mmomento
de retirada de incentivos?, ainda que gradual.
Jd a queda das vendas de materiais de
construgcao civil sugere desaceleragao nas
vendas ao setor imobilidrio e de
infraestrutura durante o ano, setor este
sensivel a altos juros e ciclos econémicos.

Servicos

O volume de servigcos do DF expandiu 4,2% no
acumulado em 12 meses até dezembro de
2023(Gréfico 3.4). O indicador superou os
resultados acumulados em setembro de
2023 (32%) e em dezembro de 2022 (-1,6%).
Desde novembro de 2023, o crescimento do
volume de servicos no DF estda acima do
indicador nacional, que mostra sinais de
desaceleracao.

n

Grafico 3.4 - Variagdo do volume de servicos
acumulado em 12 meses (%)
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Fonte: IBGE. Elaborac¢&o: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.

Com este resultado, o DF é a décima oitava
UF com maior crescimento até dezembro
(Grafico 3.5).

O crescimento trimestral (Grafico 3.5) no DF,
por outro lado, foi de 0,1%, o oitavo melhor
resultado em relagao as demais UFs. Das 27
UFs avaliadas, 17 tiveram contragdao no quarto
trimestre. A média nacional também
apresentou contracao, de 0,4%.

Grafico 3.5 - Variagdes do volume de servicos

Variagdo trimestral Variagao acumulada em 12 meses

Mato Grosso

Rio Grande do Morte 1,5% Rio Grande do Norte
Maranhso 2.0% Rio Grande do

Mato Gross

Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.

Todos segmentos de servigos tiveram
crescimento em relacao ao terceiro trimestre
(Grafico 3.6). Os servicos com maior
crescimento no trimestre foram: Servigos
profissionais, administrativos

3 A reoneracdo da gasolina e etanol foi iniciada em fevereiro de 2023 e completada em junho. Outros itens, como gas de

cozinha e diesel, tiveram incentivos até 31 de dezembro de 2023.



complementares* (11,1%) e Servicos prestados
as familias (7,0%)°.

O resultado acumulado em 12 meses
também reflete crescimento no setor. Com
excecao de Transportes, servicos auxiliares
aos transportes e correio (-8,0%), todos os
segmentos avaliados na pesquisa tiveram
crescimento em 2023. Neste ambito, os
segmentos de servicos com maior expansao
foram: Servicos prestados as familias (+10,3%)
e Servigos de informagdo e comunicagcdo
(+10,0%).

Grafico 3.6 - Variagdes do volume de servicos
por atividades de servicos

mVariagdo trimestral = Variagdo acumulada em 12 meses

I 11, 1%

Servicos profissionais, administrativos e
complementares
I 7 .0%

Servigos prestados as familias

I 5 7%

Servigos de informag&o € comunicagdo

Transportes, servigos auxiliares aos transportes e . 3.7
coreio

W 15%

Qutros servigos

Fonte: IBGE. Elaborag¢&o: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.

O volume de servicos de atividades turisticas
no DF, por outro lado, registrou contracao de
1,1% no acumulado em 12 meses. No mesmo
periodo, o crescimento nacional foi de 6,9%.

Grafico 3.7 - Variacdo do volume de servicos
turisticos acumulado em 12 meses (%)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.

Com este resultado, o setor de servicos do DF
apresentou estabilidade no quarto trimestre.
O resultado é mais elevado do que o da
maioria das unidades da federagdo, mas
demonstra desaceleracao do setor no
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crescimento trimestral. Ainda assim, apesar
de impactado pelo efeito sazonal do quarto
trimestre, o DF apresenta resultados de
expansao dos servicos ao longo do ano.

Os segmentos de destaque no crescimento
trimestral também apresentaram
crescimento no acumulado em 12 meses. O
crescimento de destaque nos segmentos de
prestacao de servicos de mao de obra
especializada e das atividades de lazer sao
indicadores da retomada econdmica do DF
em 2023.

Crédito

O saldo das operagdes de crédito no DF
totalizou R$ 150,806 bilhdes em dezembro,
com variagao real de 0,21% em relagdo a
dezembro de 2022 (Grafico 3.8). As operagdes
concedidas a pessoas fisicas totalizaram R$
84,210 bilhdes, representando aumento real
de 1,66%. Por outro lado, as operagdes com
pessoas juridicas, que contabilizaram um
saldo de R$ 66,596 bilhdes, registraram
reducao de -1,57%.

Este aumento no crédito destinado as
pessoas fisicas coincide com a reducdo da
taxa de inadimpléncia (Grafico 3.8). Durante a
maior parte de 2023, essa taxa manteve-se
acima de 4%; no entanto, em dezembro, foi
registrada queda para 3,78%. Este cenario se
deve a reducao de juros pelo Banco Central e
ao controle da inflacdo, bem como sugere
uma melhoria na saude financeira dos
consumidores.

A  reducdo da inadimpléncia reflete
diretamente no spread bancdrio® sendo,
portanto, positiva para a redugao dos custos
de crédito para pessoas fisicas. Com a
reducao dos custos de crédito, ha maior
espaco para expansdao do consumo das
familias.

Vale ressaltar as diferengas no acesso ao
crédito por pessoas fisicas e juridicas.
Enquanto as pessoas fisicas obtiveram uma
série de programas de renegocia¢ao de suas

“ Atividades juridicas e de contabilidade, publicidade e pesquisa de mercado, locagdo de automédveis sem condutor,
alugueis ndo imobiliarios, selecado de mao-de-obra e apoio as empresas e atividades de agéncias de viagens e operadoras

turisticas.

5 Atividades de alojamento e alimentagao fora do domicilio, atividades culturais e de lazer, esportes e servicos pessoais e

de educacao nao continuada.

¢ Diferenca entre os juros cobrados por bancos ao emprestar e a taxa paga por eles mesmos ao captar dinheiro.



dividas ao longo do ano, as pessoas juridicas
estdo sujeitas a processos mais complexos e
onerosos na captacgdo de crédito,
respondendo mais lentamente a
recuperagao econdmica.

Grafico 3.8 - Saldo das operagdes de crédito
(R$ milhdes) e taxa de inadimpléncia de
pessoas fisicas (%)

- Passoas fisicas Pessoas Juridicas

100.000

dez/23
90.000 dez/22
dez/21 82.836 84.210
79.789
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Saldo de operagdes de crédito
(em RS milhdes)
@ = [
=} o o
=} o o
5] 5] =1
S} 1S} e

40.000

5,00

4,50 dez/22 178
4,00

350 dez/21

3,00

2,50

2,00
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1,00

Taxa de inadimpléncia (%) -
Pessoa fisica

0.50
0,00

Nota: Valores a pregos de dezembro de 2023.

Fonte: BCB. Elaboragao: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.
Comércio internacional

Houve reducao no déficit da balanca
comercial no quarto trimestre (Grafico 3.9),
passando de -R$0,20 bilhdes para -R$0,18;
reducdo de 10,0% em relacdo ao terceiro
trimestre de 2023. Nesta configuracdo, a
diminuicao do déficit se deve a reducgao do
montante importado (-9,21%) e ao aumento
do valor total exportado (3,49%).
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Grafico 3.9 - Evolugcdo das importacdes,
exportacdes e saldo da balanca comercial do
Distrito Federal
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaborac&o:
CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

A pauta de exportagdes do Distrito Federal
estd concentrada em cinco produtos, que
correspondem a aproximadamente 91,21% do
montante exportado no quarto trimestre de
2023 (Grafico 3.10). Os produtos derivados da
soja e da producdo de aves sao os itens mais
exportados pelo DF no trimestre: a soja,
mesmo triturada, exceto para semeadura,
corresponde a 39,36% do total exportado,
enquanto pedagos e miudezas de
galos/galinhas tem participacao de 22,64%.

As exportacdes do Distrito Federal estdo
alinhadas com o que foi destacado na segao
sobre a economia brasileira em relagao as
commodities. As supersafras de soja e milho
exerceram influéncia positiva no volume
exportado, juntamente com a recuperagao
da economia chinesa, que é o principal
destino das exportagdes desses graos.

As perspectivas para o primeiro trimestre de
2024 sado, entretanto, mais modestas. A
estiagem e as altas variagdes climaticas até
dezembro de 2023 alteraram o periodo de
plantio e a previsao da produc¢ao de graos de
2024, com possibilidade de quebra de safras.
Desta forma, a exportagdo de 2023 deve ser
interpretada com cautela. A produgao
avicola, por outro lado, nao sofre diretamente
com os eventos climaticos.



Grafico 3.10 - Participacdo dos principais
produtos nas exportacdes do Distrito Federal

= Participacéo trimestral m Participagédo acumulada em 12 meses
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaborac3o:
CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

No lado das importacdes, a participagao dos
cinco produtos mais importados é de 63,16%
no total. Todos os cinco produtos sao
relacionados a saude. Isto ocorre devido a
presenca do Governo Federal no DF: compras
de origem federal sao registradas como
importagcbes no DF, superestimando a
quantidade importada na regido.

Grafico 3.11 - Participacdo dos principais
produtos nas importagdes do Distrito Federal

Participagdo trimestral  m Participagdio acumulada em 12 meses
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Medicamento contendo |dursulfase, em 8,62%
doses . 1,38%

Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaborac3o:
CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan

Assim, o desempenho do quarto trimestre
reflete ndo apenas o impacto das festas de
final de ano e de ganhos temporarios
provenientes do 13° salario, mas também
mudangas na conjuntura econdmica para as
familias. Conforme discutido na secao de
economia brasileira, a redugao da taxa basica
de juros e o controle da inflagdo tem efeitos
expansivos sobre o consumo e a confianga
das familias, verificados no resultado do
trimestre.
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Secao IV

Analise de Precos

No quarto trimestre de 2023, o Distrito
Federal registrou uma aceleragao na inflagao
frente ao terceiro trimestre do ano. A pressao
inflacionaria esteve concentrada nos grupos
Transportes, Alimentacdo e bebidas, e
Habitagdo. Comunicagao foi o Unico grupo
que registrou deflagdo. As familias de rendas
alta e baixa foram as que mais sentiram a
inflacdo devido ao aumento dos pregos dos
itens de alimentagao, passagens aéreas e
energia elétrica.

indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA

No quarto trimestre de 2023, o DF registrou
IPCA acumulado de 1,81%, o maior aumento
trimestral entre as 16 regides analisadas pela
pesquisa, superando a média nacional de
1,08% (Grafico 4.1).

Grafico 4.1 - Variacdo do IPCA

IPCA - variagdo acumulada em 12 meses (%) Wl IPCA - variacéo trimestral (%)
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Porto Alegre - RS

Belo

Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Apesar da aceleracdo em relagao ao trimestre
anterior, quando a inflagdo trimestral veio em
1,32%, esse resultado é o menor para o quarto
trimestre desde 2018. Essa observacao é
ainda mais importante quando se considera
a participagao extraordinaria das passagens
aéreas, que foram responsaveis por adicionar
1 ponto percentual ao resultado, o dobro do
gue costumam contribuir, considerando a
meédia dos ultimos 5 anos. Embora o
aumento dos pregos das passagens seja
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esperado nesse periodo do ano em razao das
férias e festividades, esse resultado foi atipico,
influenciado por questdes Ndo sazonais como
flutuacbes no preco do querosene para
aviagao.

A inflacdo dos itens administrados arrefeceu
€ a sua contribuicao para o resultado geral foi
de 0,27 p.p., sendo este o menor resultado do
grupo para o quarto trimestre desde 2019
(0,27 p.p.). Os itens de alimentagao no
domicilio, de servigcos e produtos industriais
foram os responsaveis pelos 054 p.p.
restantes (grafico 4.2).

Grafico 4.2 — Variacao e contribuicdo do IPCA por
grupos definidos pelo Banco Central do Brasil (%)
e (p.p.) - Brasilia (DF)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan

Analisando os grupos de itens definidos pelo
IBGE, o maior impacto para inflagcao
trimestral foi observado nos Transportes. O
aumento de 3,02% nos precos dos itens desse
grupo contribuiu com 0,69 p.p. para o indice
geral (Grafico 4.3). Em seguida, Alimentagdo
e bebidas registraram variagcao de 2,13% e
contribuicao de 0,36 p.p., apos registrar
deflagdo no terceiro trimestre de 2023. O
grupo Comunica¢do foi o Unico que
apresentou deflacao no quarto trimestre,
com queda de 0,68%, retirando 0,03 p.p. do
indice geral.



Grafico 4.3 — Variacao e contribuicdo por grupos
do IPCA
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

O Grafico 4.4 apresenta os itens que mais
contribuiram para a inflacdo. As pressodes
mais importantes foram observadas nos itens
Transporte  publico, Energia  elétrica
residencial e Plano de saude. Apesar de os
itens Tubérculos, raizes e legumes e Cereais,
leguminosas e oleaginosas apresentarem
expressivos aumentos de precos de 22,57% e
18,34%, respectivamente, o peso desses itens
no indice cheio é baixo, por isso geraram
pressdes menores.

Por outro lado, os itens que lideraram com
contribui¢cdes negativas foram Combustiveis,
seguidos por Leite e derivados.

Grafico 4.4 — Principais contribuicdes por itens do
IPCA

Variacao (%) Contribuicdo (p.p.)
Transporte publico 2849 0.99
Energia elétrica residencial 9,81 027
Plano de satde 2,3 013
Tubérculos, raizes e legumes 22.57 012
Cereais, leguminosas e oleaginosas 18,34 0,10
Comunicagao 0. eal 0, azl
Veiculo proprio -0, 48! -0, r,sl
Higiene pessoal |95! LLtI
Leites e derivados | -527 e |
Combustiveis (veiculos) -3 I 0.24 .

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

Como ja pontuado anteriormente, o
aumento de precos das passagens aéreas, de
66,16%, contribuiu sozinho com 1,00 p.p. no
indice cheio (Grafico 4.5). Outras
contribui¢cdes importantes vieram de itens de
precos administrados como Energia elétrica
residencial e Plano de Saude.
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As contribuicdes negativas mais significativas
vieram da Gasolina (-3,09% e -0,22 p.p.) e do
Seguro voluntario de veiculo (-10,92% e -0,17
p.p.).

Grafico 4.5 — Principais contribuicdes por subitens
do IPCA

Variagao (%) Contribuicao (p.p.)
Passagem aérea 66,16 1,00
Energia elétrica residencial 9.81 027
Plano de salde 236 0,13
Emplacamento e licenca 348 0.09
Arroz 2084 0,08

Produto para pele 5 sal o |
Automovel usado -4,05 I -0, :3|
Leite longa vida 8 ssl uml
Seguro voluntario de veiculo waz. 017.
Gasolina 00| oz

Fonte: IBGE. Elaboragao: IPEDF Codeplan.

O indice de difusao da inflagao no DF foi de
49,3% no quarto trimestre de 2023, queda de
2,7 p.p. em relagdo ao terceiro trimestre
(Grafico 4.6). Esse resultado indica que menos
da metade dos subitens do IPCA registraram
inflagdo no periodo. No Brasil, o indice foi de
60,5%, com aumento de 13,6 p.p. em relagado
ao terceiro trimestre de 2023.

Grafico 4.6 — Indice de difusdo do IPCA (%)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

O Gréfico 4.7 apresenta o célculo do IPCA por
faixa de renda. As familias de alta renda se
defrontaram com inflagao mais intensa, de
2,73%. O grupo que percebeu a inflagdo mais
baixa foram as familias de renda média-alta,
1,59%. Esses dados evidenciam como a
inflagdo afeta de maneira diferenciada os
diversos segmentos da populagao.

O aumento dos pregcos dos grupos
Alimenta¢cdo e bebidas, e Habitagdo
contribuiram para a inflagao dos estratos de
renda baixa, devido ao maior peso desses
grupos na composicao da cesta de consumo



dessas familias. Por outro lado, os estratos de
renda alta seguem pressionados pela inflagao
do grupo Transportes, sobretudo pelo
aumento das passagens aéreas. O resultado
é uma inflacado que atinge com mais
intensidade as extremidades da distribui¢cao
de renda da populacao.

Grafico 4.7 — IPCA por faixa de renda
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

Em dezembro de 2023, o IPCA acumulado
em 12 meses registrou variagao de 550% no
DF (Grafico 4.8), o maior resultado entre as
regides pesquisadas pelo IBGE. Observa-se
que as inflagdes nacional e distrital
apresentam sinais de arrefecimento,
situando-se abaixo dos indices registrados
em setembro de 2023, mesmo com a
sazonalidade esperada para o periodo.

Grafico 4.8 — Variacdo do IPCA acumulada em 12
meses (%)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

O CGrafico 49 apresenta as maiores
contribui¢cdes por grupo no decorrer de 2023.
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No acumulado em 12 meses, 0s grupos que
mais contribuiram foram Transportes (9,66%
e 2,13 p.p.), Saude e cuidados pessoais (7,72%
e 1,05 p.p.) e Educagdo (8,18% e 0,57 p.p.).
Apenas Artigos de residéncia acumulou
deflagdo no periodo, com queda de 0,98% e
contribuicao negativa de 0,03 p.p. para o
indice geral.

Grafico 4.9 — Variacdo e contribuicdo acumuladas
em 12 meses até dezembro por grupos do IPCA
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Fonte: IBGE. Elaboragao: IPEDF Codeplan.

indice Nacional de Precos ao Consumidor -
INPC

A inflacao medida pelo INPC foi de 1,21% no
guarto trimestre de 2023. O indice, que
considera as familias com renda de um a
cinco salarios minimos, superou o INPC
nacional, de 0,77% (Grafico 4.10). A capital
federal ocupa a quarta posicdo nos rankings
das 16 capitais brasileiras com os maiores
indices trimestrais e maiores indices
acumulados em 12 meses.

Grafico 4.10 — Variagdo do INPC

INPC - variagao acumulada em 12 meses (%) Wl INPG - variagdo trimestral (%)
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Fonte: IBGE. Elaborag&o: IPEDF Codeplan



O Gréfico 411 apresenta as maiores
contribui¢des para o INPC, discriminadas por
grupo. A energia elétrica residencial
aumentou 9,64% no quarto trimestre e
contribuiu com 0,41 p.p. para o indice cheio, o
que levou o grupo Habitagdo para o primeiro
lugar na lista de contribuicdes. Em segundo
lugar esta o grupo Alimentacdo e bebidas,
como consequéncia do aumento nos pregos
de itens como: Cereais, leguminosas e
oleaginosas, Tubérculos, raizes e legumes e
Carnes.

Por outro lado, o grupo Comunicag¢do
registrou deflagcdo de 0,64% e retirou 0,03 p.p.
do indice.

Grafico 4.11 — Variagdo e contribuicdo por grupos
do INPC
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

Em dezembro de 2023, o INPC acumulado
em 12 meses registrou variacdo de 3,85% no
DF, abaixo do IPCA acumulado no periodo, de
550% (Grafico 4.32). O INPC apresenta
tendéncia semelhante ao IPCA, porém com
variagdes menos intensas, indicando que a
inflagcao foi menor para as familias de renda
mais baixa. A diferenca entre os dois indices
saiu de 1,01 p.p., em setembro, para 1,65 p.p.,
em dezembro.

18

Grafico 4.12 - Variacdo do IPCA e do INPC
acumulada em 12 meses (%)
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Fonte: IBGE. Elaboragao: IPEDF Codeplan.
Nucleo de inflagdo - IPCA

O ndcleo da inflacao, calculado pelo IPEDF,
ficou em 3,61% no acumulado em 12 meses
encerrados em dezembro de 2023 (Grafico
413). A medida de nucleo apresentou
diferenca de 1,9 p.p. em relagdo ao IPCA do
periodo. Ao eliminar os itens de maior e
menor variagao de cada més, o nucleo revela
tendéncia de aumento de pregcos menos
intensa no DF.

Grafico 4.13 — Nucleo da inflagdo acumulado em
12 meses (%)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

No Uultimo trimestre de 2023, a inflacao
registrou aumento maior do que o verificado
no terceiro trimestre. Os grupos Transportes,
Alimentag¢do e bebidas, e Habitagdo foram
0S principais responsaveis por esse aumento,
contribuindo de forma substancial para o
IPCA e o INPC. Os principais destaques para o
periodo foram:

e Aumento dos precos dos grupos
Alimentag¢do e bebidas e Habitagdo,
contribuindo para aumentar a



inflacdo do estrato de renda mais
baixa.

e Elevacao dos precos de Passagem
aérea impulsionando a inflagdo do
grupo Transportes e do estrato de
renda mais alta.

Ressalta-se que os pesos de cada grupo de
bens e servicos na composicdo da cesta de
consumo da populagcdo diferem entre os
distintos estratos de renda, o que explica a
divergéncia na variagao do IPCA e do INPC,
bem como do IPCA por faixas de renda.
Devido a esses pesos, o DF apresenta
variagdes mais intensas do que o resto do
pais, em parte explicada pela maior
participacdao dos grupos Transportes,
Habitagdo e Saude e cuidados pessoais,
cujos itens registraram inflacdo no
orcamento familiar.
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SecaoV

Mercado de
Trabalho

No Distrito Federal, o desemprego diminui no
quarto trimestre de 2023, comparado ao
terceiro, devido ao aumento no niumero de
pessoas ocupadas.

No mercado de trabalho formal, houve
criacdo liquida de postos de trabalho, embora
em patamar abaixo do registrado no terceiro
trimestre, refletindo a acomodacgao sazonal
de perdas de empregos em alguns
segmentos produtivos j& esperado para o
periodo.

REDUGCAO DO DESEMPREGO MARCA O 4°
TRIMESTRE DE 2023

Os dados da Pesquisa de Emprego e
Desemprego (PED-DF) mostram que a taxa
de participagao encerrou o quarto trimestre
de 2023 em 64,4%, queda de 0,7 p.p. em
comparagcao com o terceiro trimestre (Grafico
51-a). Esse resultado é consequéncia da
reducdao da populagdo economicamente
ativa (PEA), que caiu 0,76%, e do aumento do
contingente de inativos (22 mil pessoas),
crescimento de 2,4% dos individuos em idade
ativa que estdo fora do mercado de trabalho.

A taxa de desemprego recuou 10 p.p,
alcancando 155%, a menor taxa observada
em 2023 (Grafico 5.1-b). Esse cenario resultou
na reducao de 18 mil pessoas na desocupacao
(Tabela 5.1). Essa reducdo é recorrente nos
anos anteriores durante os mesmos periodos,
3° e 4° trimestres.
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Grafico 5.1 — Taxa de participagdo no mercado de
trabalho e taxa de desemprego (%).
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito
Federal (PED/DF). Convénio IPEDF-DIEESE. Elaborag3o:
CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan. *N&o houve divulgacio
da PED entre setembro de 2019 e margo de 2020.

A populacdo ocupada aumentou 0,4% no
guarto trimestre em relacdo ao terceiro, o que
representa acréscimo de 5 mil pessoas em
alguma ocupacao (Tabela 5.1). Desagregando
a populagcdao ocupada, observa-se que a
maioria estava empregada no setor privado
(47,7%), com 570 mil trabalhadores com
carteira assinada e 111 mil sem carteira
assinada. O aumento no nudmero de
trabalhadores sem vinculo empregaticio
formal pode ser interpretado como um
indicador do aumento da informalidade no
mercado de trabalho.

Em contrapartida, o nUmero de empregados
no setor publico reduziu em 11 mil pessoas,
queda de 35% em relacdao ao terceiro
trimestre de 2023. Isso se opde ao
comportamento observado no trimestre
anterior, que apresentou aumento de mais
de 5% nos empregados publicos.

Na desagregacao por setor de atividade
econdmica, em relagao ao trimestre anterior,
0s setores gue apresentam aumento na
guantidade de mao de obra sao: Comércio e
reparagao de veiculos (6,9%) e Servicos (0,5%),
setores que se destacam na absor¢cao da mao



de obra do Distrito Federal. Por outro lado, os
setores que se destacam pela queda sao:
Construcao (7,0%), e Administragdo publica
(4,6%). O setor de Construcao usualmente
apresenta alta rotatividade, devido as
caracteristicas intrinsecas dessa atividade.

Tabela 5.1 - Variagdes populacionais no
mercado de trabalho do DF (em mil pessoas).
PED/DF Variagao VEGECED
T/T-1 T/T-4
Populagdo
Em idade de trabalhar (PIA) 2587 2614 26234 0,3% 9|& 1,4% 36
Na forca de trabalho (PEA) 1646 1702 1.689|¥ -0,8% -13 & 2,6% 43
Ocupada 1403 1.422 1.427|& 04% 5l& 17% 24
Desocupada 243 280 262|%  -6,4% -18 |4 7,8% 19
Fora da for¢a de trabalho 941 912 934|4a  24% 22 ¥ -0,7% -7
Posigdo na Ocupacéo
Empregado no setor privado 664 665 6814  2,4% 16 |& 2,6% 17
com carteira assinada 565 556 5704  25% 14 |& 0,9% 5
sem carteira 98 109 111l&a 18% 2 |& 133% 13
Empregado no setor publico* 303 317 306|" -35% -11 (& 1,0% 3
Auténomo 236 238 238= 0,0% 0|& 0,8% 2
Empregado doméstico 78 78 74|W  51% -4 W -51% -4
Demais posi¢oes 123 124 1284 32% 4|4 41% 5
Setor de atividade
Industria de transformagéo 46 45 44w 22% -1 W -43% 2
Construgéo 74 71 66|% -7,0% -5 |¥-10,8% -8
Comércio e Reparado de 239 218 233|a 69%  15(® 25% 6
veiculos
Servigos (exceto Adm. Publica) 835 869 8734  0,5% 4 |én 4,6% 38
Adm. Publica, defesa e 185 197 188|% -46%  9|a 16% 3
seguridade social
Taxas
Taxa de desocupacéo 14,8% 16,5% 15,5% - v -09 - & 07
Nivel da ocupagéo 54,2% 54,4% 54,4% - & 00,0 - & 00,2
Taxa de participagéo 63,6% 65,1% 64,4% - v -0,7 - & 0,8

*inclusive senidor estatutario e militar

Nota: Deflator utilizado: INPC/DF-IBGE. Valores em reais
de dezembro de 2023.

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito
Federal (PED/DF). Convénio IPEDF-DIEESE. Elaborac&o:
CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.

Na relagdao interanual, o numero de
desocupados aumentou em 19 mil pessoas, o
total de ocupados agregou 24 mil
trabalhadores e entre os inativos houve
reducao de 7 mil individuos. Essas interagdes
do mercado de trabalho resultaram em um
aumento tanto da taxa de participacao (0,8
p.p.) quanto da taxa de desemprego (0,7 p.p.).

Nesse mesmo periodo, o setor privado
incorporou 17 mil pessoas, ao passo gue o
emprego no setor publico cresceu em 3 mil
pessoas. Entre as posicdes de ocupacdo,
apenas o grupo de trabalhadores domésticos
apresentou retracao de 4 mil individuos.

A dindmica do mercado de trabalho do 4°
trimestre, em compara¢gao com o trimestre
anterior, resultou na redugao Nno numero de
desempregados, porém com aumento da
inatividade. No entanto, na comparagao
entre o terceiro trimestre de 2023 e o terceiro
trimestre de 2022 (3T23/3T22), observa-se
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aumento tanto na desocupacao e quanto na
ocupagao, com um incremento superior no
numero de empregados.

AVANGCO DO RENDIMENTO MEDIO REAL
ELEVA A MASSA SALARIAL

O rendimento médio da populagdo ocupada
cresceu 2,8% entre o terceiro e quarto
trimestre de 2023 (Tabela 5.2). Esse aumento
reflete as variagdes positivas em todos os
diferentes segmentos do mercado de
trabalho, com destaque para o crescimento
do rendimento dos trabalhadores
assalariados, que subiu 12%, e dos
autdbnomos, que aumentou em 7,1%. O
rendimento médio dos trabalhadores
assalariados no setor privado cresceu 7,7%,
superando o crescimento de 2,1% daqueles
empregados no setor publico.

Tabela 5.2 - Rendimento médio real trimestral

Rendimento médio real trimestral no més
anterior (R$)*

Ocupados 4.376 4,538 4.663|4 2,8% 125 & 6,6% 287
Assalariados 4.666 4,928 4.985|4 1,2% 57 | 6,8% 319
Setor privado 2723 2816 3.032| 7.7% 216 |& 11,3% 308
Setor pliblico 9.622 10.203  10.420|é 2,1% 217 & 8,3% 798
Auténomos 2.797 2.852 3.055[é 71% 203 | 9.2% 258

Nota: Deflator utilizado: INPC/DF-IBGE. Valores em reais
de dezembro de 2023.

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito
Federal (PED/DF). Convénio IPEDF-DIEESE. Elaborag3o:
CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.

No quarto trimestre de 2023, a massa de
rendimentos reais da populacdo ocupada no
DF expandiu 3,5%, em relagao ao terceiro
trimestre  (Grafico 53). Considerando
somente a populagao assalariada, a massa
salarial real cresceu 2,3%.



Grafico 5.3 — indice de massa de rendimentos
reais* (base: 1° trimestre de 2019 = 100).
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito
Federal (PED/DF). Convénio IPEDF-DIEESE. Elaborac&o:
CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.

O desempenho positivo tanto dos
rendimentos médios reais do trabalho
guanto da massa salarial real indicam uma
perspectiva positiva para o0s proximos
trimestres em termos da renda do trabalho.

AUMENTO DOS EMPREGOS FORMAIS NO 4°
TRIMESTRE DE 2023

No mercado de trabalho formal, medido pelo
Cadastro Geral de Empregados (CAGED), as
flutuagdes entre contragdes e demissdes
resultaram em um saldo positivo de 3.442
postos formais na capital (Grafico 5.4). Esse
resultado representa uma reducao de 71,5%,
em relagdo ao trimestre anterior. Essa queda
nos saldos de empregos é reflexo da reducao
de postos nos setores de Construgao (811
vagas), Inddstria Geral (101 vagas) e
Agropecuaria (228 vagas). Por outro lado, os
setores de Servicos e Comércio permanecem
com saldos positivos, em 2.576 e 2.006 vagas,
respectivamente.
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Grafico 5.4 - Saldo entre admitidos (+1) e
desligados (-1) por grandes setores (mil vagas), no
Distrito Federal.
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Fonte: CAGED/ME. Elaboragdo: CAECO/DIEPS/IPEDF
Codeplan.

No quarto trimestre, o0s segmentos
produtivos que apresentaram o0s maiores
saldos foram: Atividades Administrativas,
com 2.695 novas vagas, Comércio e reparagao
de veiculos, com 2006 vagas, e Saude
humana e servicos sociais, com 1.203 novas
vagas. Mais uma vez, os setores de comércio
e servicos apresentaram destague nas
contratagcdes da mao de obra.

Em contrapartida, oito segmentos
registraram perdas, com destague para
Educagcao e o grupo de Transportes,
armazenagem e correio, que apresentaram
saldos negativos de 2.025 vagas e 1.083 vagas,
respectivamente.

Grafico 5.5 — Saldo entre admitidos (+1) e
desligados (-1) por secao da CNAE no Distrito
Federal, 4° trimestre de 2023.
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Fonte: CAGED/ME. Elaboragao: CAECO/DIEPS/IPEDF
Codeplan.



Analisando o resultado acumulado em 12
meses até dezembro de 2023 (Grafico 5.6),
foram criadas 36,9 mil vagas formais liquidas
na capital brasileira, representando 2,5% do
saldo de contratacgdes registrado no Brasil,
de 1,48 milhao de vagas.

Grafico 5.6 - Evolugdo do saldo de empregos
acumulado em 12 meses.
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Fonte: CAGED/ME. Elaboragdo: CAECO/DIEPS/IPEDF
Codeplan.

Os segmentos de Atividades administrativas
(7.465 vagas), Construcdo (5970 vagas) e
Sadde humana e servicos sociais (5.667
vagas) acumularam os maiores saldos de
empregos nos Uultimos 12 meses até
dezembro. Em compensacdo, os segmentos
Administragcdo PuUblica e Eletricidade e gas
perderam 147 e 46 vagas, respectivamente,
em igual periodo.
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Grafico 5.7 - Saldo entre admitidos (+1) e
desligados (-1) por secao da CNAE acumulado em
12 meses no Distrito Federal, 4° trimestre de 2023.
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Fonte: CAGED/ME. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF

Codeplan.

Ao concluir a analise do mercado de trabalho
no Distrito Federal para o quarto trimestre de
2023, observa-se um aumento na quantidade
de pessoas empregadas, principalmente nos
setores de Comeércio e reparagao de veiculos
e Servicos, além de uma redugao significativa
Nno numero de pessoas desocupadas.
Ademais, o aumento do rendimento médio
da populagao ocupada e a expansao da
massa de rendimentos reais destacam um
cenario positivo para o mercado de trabalho.



Consideracoes
Finais

A analise da conjuntura econdmica
desempenha um papel fundamental ao
auxiliar gestores na adaptacao de politicas
econdmicas locais as mudancas nos cenarios
mais amplos. O Boletim de Conjuntura do
Distrito Federal examinou o desempenho
econdmico da capital federal no quarto
trimestre de 2023. Assim, é valido ressaltar

aspectos cruciais que demandam atencao e
reflexao.

O quarto trimestre de 2024 foi marcado por
dados positivos para o Distrito Federal.
Apesar da alta inflacdo trimestral (1,81%), o
aumento foi concentrado nos precos das
passagens aéreas (66,16%). O nucleo de
inflacdo e o indice de difusao em queda
apontam para uma inflagcao mais amena e
menos espalhada pela cesta de consumo. Os
dados do comércio varejista registram
crescimento  no volume de vendas
espalhados pela maioria dos segmentos. O
volume de servigos, por sua vez, tem
resultado mais timido, porém acumula
relevante crescimento de 42% no ano, a
despeito da queda do indicador nacional. Ja
o mercado de trabalho demonstra estar
aquecido, registrando aumento da
populacdo ocupada e crescimento no
rendimento médio real dos trabalhadores.

Com a redugao da taxa basica de juros pelo
Banco Central em resposta ao arrefecimento
da inflacdo no Brasil, e aliado a reducado da
taxa de inadimpléncia no DF, o conjunto de
dados acima revela um panorama otimista
para a capital, com espaco para a expansao
do consumo das familias e aumento de
investimentos.

Com o encerramento de 2023, o crescimento
da economia brasileira de 2,9% superou as
expectativas colocadas no inicio do ano. O
destaque da agropecudaria que, em
decorréncia da supersafra no inicio do ano,
cresceu 15,1%, teve reflexos também no DF,
onde a soja é a principal pauta de
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exportagcao. Assim, o aumento da exportagao
ajudou a reduziu o déficit da balanca
comercial para o menor patamar desde 2018.

No mercado de trabalho nacional, a taxa de
desemprego é a menor desde 2014, com
aumento concomitante da taxa de
participacao. Além disso, 0s precos
responderam a politica monetaria restritiva
do Banco Central com reducgao da inflacao,
que finalizou o ano abaixo do limite superior
da meta pela primeira vez desde 2020. Isso
viabilizou a redugao da taxa basica de juros
para 11,75%, o que abre portas para a
expansao do crédito, aumento do consumo.
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