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APRESENTACAO

O Boletim de Conjuntura do Distrito Federal, elaborado pelo Instituto
de Pesquisa e Estatistica do Distrito Federal (IPEDF Codeplan), € uma
publicacao trimestral voltada a analise do desempenho econémico do
Distrito Federal (DF). O principal objetivo desse relatério € examinar e
contextualizar indicadores econémicos e conjunturais, fornecendo um
panorama da atividade econémica local. Para isso, integra dados do préprio
DF, além de informacdes sobre o cenario nacional e internacional.

A cada edic¢ao, sao analisados os resultados de indicadores trimestrais,
possibilitando uma fundamentacao técnica para auxiliar a tomada de
decisdes relacionada a economia do Distrito Federal. Dessa forma, este
relatério € apresentado em seis secdes para oferecer uma visao da
conjuntura economia.

Inicialmente, nas duas primeiras secdes, objetiva-se a construcao de
uma analise da situacao econdmica global e nacional, proporcionando uma
base para o entendimento dos resultados especificos do Distrito Federal, os
quais sao apresentados na terceira secao. Nesta secao sao analisados os
indicadores econdmicos dos setores de comércio, servigcos, operacdes de
crédito e comércio internacional.

A quarta secao analisa o comportamento dos precos dos bens e
servicos no Distrito Federal, por meio dos resultados do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e do indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC). Ja a quinta secao traz analises sobre o mercado de
trabalho, com dados da Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED-DF) e do
Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo CAGED). Por
fim, as consideracdes finais oferecem uma sintese dos principais resultados
apresentados nesta edicao.
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Secao 1l
Economia Internacional
No terceiro trimestre de 2024,

destaca-se a manutencao da
trajetoria de desvalorizacao do

real em relacdao ao ddlar
americano. Os principais
impactos desse cenario refletem
sobre a balanca comercial,
sendo esta também

pressionada pela queda nos
precos de commodities.

Em setembro de 2024, o
indice de precos das commodities
no mercado internacional
registrou desaceleracao de 59%
em comparacao a junho de 2024 e
de 12,2% frente a setembro de 2023
(Grafico 1.1). Todos os principais
grupos de commodities
apresentaram quedas em relacao
ao final do segundo trimestre. As
variacdes observadas foram de -
0,4% nas commodities agricolas,

de -4,7% em metais e minerais e de

-8,1% nas commodities
energéticas.

Na comparacao interanual, o
indice de precos das commodities
energéticas caiu 19,0%, reflexo das
flutuacdes na demanda global por
petréleo e conflitos geopoliticos. O
peso do grupo das commodities
energéticas puxou a
desaceleracao do indice geral de
precos no periodo. Em
contrapartida, as commodities
agricolas, e minerais e metalicas
acumulam crescimento de 4,0% e
4.2%, respectivamente.

Além disso, outros indices de
precos de commodities
apresentaram comportamentos
especificos. Destacam-se 0s
grupos oleos e farinhas, graos,
outros alimentos e fertilizantes,
gue desaceleraram nos ultimos 12
meses encerrados em setembro
de 2024. A maior retracdao no
periodo foi em fertilizantes, que
acumulam queda de 24,64%.

Grafico 1.1: indice de precos de commodities
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Fonte: World Bank, Commodity Price Data.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.
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No final de setembro, a taxa
de cdmbio foi cotada a R$5,54 por
dodlar, representando uma
depreciacao nominal de 122% em
relacdo ao mesmo periodo de 2023
(Grafico 1.2). A desvalorizacao do
real frente ao ddlar, por um lado
beneficia o) agronegocio
exportador, por outro impacta

negativamente setores
dependentes de insuMos
importados, aumentando 0s
custos de producao e

pressionando  0s
consumidor.

precos ao

Grafico 1.2: Taxa de cambio
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Fonte: Banco Central do Brasil.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Globalmente, entre
setembro de 2023 e setembro de
2024, houve desaceleracao da
inflacdo nas principais economias
(Grafico 1.3). A inflacao caiu 2,6
pontos percentuais na Zona do
Euro, atingindo 1,7%, e 1,3 p.p. nos
Estados Unidos, alcancando 2,4%.
No Brasil, a reducao foi de 0,8 p.p.,
encerrando o periodo em 4,42%.
Por outro lado, na China, a inflacao
teve leve alta de 04 p.p,
permanecendo estavel em
comparacao as demais economias.

Grafico 1.3: Inflacao acumulada

em 12 meses
Em %

E
—e—Zona do Euro —eo—China

Fonte: International Monetary Fund.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Para 2024, projeta-se que o
crescimento econdmico global de
32%, mantendo o resultado
estimado desde o segundo
trimestre do ano (Grafico 1.4).
Houve uma leve melhora nas
projecdes de crescimento das

Economias Avancadas, com
acréscimo de 0,1 p.p., enquanto os
Mercados Emergentes e

Economias em Desenvolvimento
tiveram uma revisao para baixo, de

O,1p.p.

Grafico 1.4: Projecdes de
crescimento econdmico
Em %

Mundo EcoAvan. Mer. EUA Zonado China Brasil
Emerg. Euro

m2023 m2024p ®2025p

Nota: Eco. Avan.: Economias Avangadas; Mer.
Emerg.: Mercados Emergentes e Economias
em Desenvolvimento.

Fonte: International Monetary Fund.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.
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Nos Estados Unidos, a
previsao foi ajustada para cima,
impulsionada pelo aumento do
consumo e dos salarios. Ja na
China, a estimativa foi reduzida
devido as dificuldades no setor
imobiliario e a moderacao no
consumo interno.

No Brasil, a expectativa de
crescimento econémico para 2024
foi revisada positivamente, de 2,1%
no segundo trimestre para 3,0% no
terceiro trimestre, impulsionada
pelo aumento do consumo e dos
investimentos. A analise detalhada

do panorama nacional sera
apresentada na Secao 2 deste
Boletim.

No Distrito Federal, os
impactos da conjuntura
econdmica global serao avaliados
na balanca comercial, como
discutido na Secao 3 deste
Boletim. Destaca-se o aumento
das exportacdes e a reducao das
importacdes, atribuidos, em parte,
a desvalorizacao do real frente ao
dolar.

BIPEDF
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Secao 2
Economia Brasileira

No terceiro trimestre de 2024, a
economia brasileira registrou um
crescimento de 4,0% em relacao
ao mesmo periodo de 2023. O
bom desempenho do setor
industrial e de Servicos,
juntamente com a expansao do
consumo e dos investimentos,
contribuiram para o)
desempenho positivo da
economia. Os indicadores de
emprego sinalizam queda na
taxa de desemprego no Pais.Ja o
aumento das importacdes
reforca o) cenario de
agquecimento da economia
brasileira.

Nivel de atividade

No terceiro trimestre de
2024, 0 Produto Interno Bruto (PIB)
brasileiro cresceu 40% em
comparagao ao mesmo periodo de
2023. Esse desempenho foi
sustentado pelo aumento dos
volumes na [Inddstriac e nos
Servicos, que avancaram 36% e
4.1%, respectivamente (Grafico 2.1).
Por outro lado, o} setor
Agropecudrio apresentou retragcao
de 0,8% na mesma base de
comparacao.

Com excecgao das industrias
extrativas, que registraram queda
de 1,0%, os demais subsetores
analisados apresentaram
crescimento. As variacdes positivas
oscilaram entre 17%, para a
administracdo publica, e 7,8%,
para servicos de informacdo e
comunicacgado.

Grafico 2.1: Variacdo do volume
dos componentes do PIB pela
Otica da producao, Brasil, 3°
trimestre de 2024

Em %

AGROPECUARIA , , pell

INDUSTRIA

W
o

)
||

»H
SN

IndUstrias extrativas

Industrias de transformacao

N
[

Eletricidade e gas, 4gua, etc.

o
~
X

Construgao

w

W
4]
~

SERVICOS

ws»I
© MA

Comeércio

.!\’I

w0

Transporte, armazenagem e
correio

ok
0,7

EN

o
X
©

Informacg&do e comunicagao

Atividades financeiras, seguros etc.

! o
© o=
o
>

Atividades imobiliarias

wd
~

Outras atividades de servigos

Administragao publica, etc.

N
[N
BN

Valor adicionado a precos basicos

Impostos liquidos sobre produtos

»

N
o
»

W \Variagdo 3T24/3723 M Variagdo acumulada em 4 trimestres

Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/ DIEPS.

Grafico 2.2: Variacdo do volume
dos componentes do PIB pela
Otica da despesa, Brasil, 3°

trimestre de 2024
Em %
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Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/ DIEPS.

Sob a otica das despesas,
destaca-se o aumento nas
importacdes nacionais, que
cresceram 17,7% em relacao ao
terceiro trimestre de 2023 (Grafico
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2.2). O consumo das familias e
gastos do governo também
tiveram elevacdes de 55% e 1,3%,
respectivamente. A Formagdo
Bruta de Capital Fixo
acompanhou esse cenario positivo,
com crescimento de 10,8% no
comparativo interanual. Todas as
categorias de  despesa, no
acumulado do ano, apresentaram
expansao.

Nos dltimos quatro
trimestres, o PIB acumulado do
Brasil avancou 3,1% em relacao ao
mesmo periodo de 2023,
consolidando a trajetdria de
crescimento observada nos
trimestres anteriores (Grafico 2.3).
Esse movimento foi liderado pelos
setores de [ndustria e Servigos,
ambos com expansao de 3,4%,
enguanto a Agropecudria
apresentou queda de 29%. O
subsetor eletricidade, agua e gds
foi o que mais cresceu, com alta
acumulada de 7,1%. Além do
aumento no valor adicionado
bruto (2,9%), os impostos liquidos
de subsidios sobre produtos
subiram 4,2%.

Grafico 2.3: Variacao do volume do
PIB e dos setores econdmicos
acumulado em quatro trimestres
contra o mesmo periodo do ano

anterior, Brasil
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Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/ DIEPS.

Comércio exterior

No terceiro trimestre de 2024, o
superavit da balanca comercial
brasileira foi de US$ 17,1 bilhdes,
uma reducao de 25 7% frente ao
saldo do trimestre anterior. Essa
gueda foi provocada pelo aumento
de 7,1% nas importacdes (US$ 70,9
bilhdes), enquanto as exportacdes
(US$ 88,0 bilhdes) recuaram
nominalmente 1,3%. Na
comparacgao interanual, o saldo da
balanca comercial caiu 36,7%,
reflexo de um aumento de 16,0%
nas importacdes e da estabilidade
nas exportacgoes.

Grafico 2.4: Exportacdes e

importacdes trimestrais, Brasil
Em USS$ bilhdes
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Fonte: Ministério do Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servigos. ComexStat.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Os principais itens de
exportagcao continuam sendo soja
(US$ 11,04 bilhdes), dleos brutos de
petroleo (US$ 10,34 bilhdes) e
minério de ferro (US$ 6,99 bilhdes).
Houve desaceleracao no valor das
exportacdes desses produtos em
relacao a 2023. Comparando ao
segundo trimestre de 2024, as
exportacdbes de soja e Oleos
minerais cairam 39,3% e 20,4%,
enguanto o minério de ferro teve
alta nominal de 71%. Nas
importacdes, o destaque foi para o
gasdleo/dleo diesel (US$ 2,32

BIPEDF
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bilhdes), seguido por oleos brutos
de petréleo (US$ 2,00 bilhdes).

Mercado de trabalho

No terceiro trimestre de
2024, a taxa de participagcao na
forca de trabalho alcancou 62,4%,
enguanto a taxa de desemprego
caiu para 6,4%, refletindo
melhorias nas condi¢cdes de
emprego (Grafico 2.5).

Grafico 2.5: Taxa de participacdo
na forca de trabalho e taxa de
desocupacao das pessoas de 14

anos ou mais, Brasil
Em %
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Fonte: IBGE. Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (PNADc)
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

No mercado forma, no
terceiro trimestre de 2024, foram
criados 683.206 novos postos de
trabalho, um aumento de 20,6%
em relacao ao mesmo periodo de
2023 e de 16,9% frente ao segundo
trimestre do ano. A geracao de
empregos foi observada em todos
0s grandes setores, com destaque
para servicos (331125 vagas),
industria (163.425 vagas), comércio
(130.509 vagas), construcdo (50.885
vagas) e agropecuadria (7.284
vagas).

Inflacao

No terceiro trimestre de
2024, o Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA)
subiu 0,8% em relagcao segundo
trimestre. Ja a inflacdo medida
pelo INPC aumentou 0,6%, na
mesma base de comparacao. No
acumulado de 12 meses até
setembro de 2024, o IPCA
registrou alta de 4,42%, enquanto o
INPC acumulada variacdao de
4.09% (Grafico 2.6). Apesar da
tendéncia de alta, ambos indices
permanecem abaixo do Ilimite
superior da meta de inflagcao
estabelecida pelo Banco Central.

Grafico 2.6: IPCA e INPC

acumulado em 12 meses, Brasil
Em %

14

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Politica fiscal e monetaria

O Resultado Primario do
Governo no terceiro trimestre de
2024 apresentou déficit de R$ 36,14
bilhdes, uma melhora em relacao
ao déficit de R$ 87,5 bilhdes do
trimestre anterior. Esse resultado
foi influenciado pela reducao de
12,0% nas despesas totais e de 4,1%
nas receitas liquidas. Em relacao ao
terceiro trimestre de 2023, as
receitas totais cresceram 6,6% e as
despesas aumentaram 3,1%,
somando R$ 4961 bilhdes e R$
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532,2 bilhdées, respectivamente
(Grafico 2.7).

Grafico 2.7: Resultado Primario do

Governo Central
Em R$ bilhdes
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Fonte: Tesouro Nacional.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Visando, dentre outros
fatores, o controle da inflagao, no

ambito da politica monetaria, a
taxa basica de juros - taxa SELIC -
foi ajustada de 10,50% ao ano (a.a.)
em julho para 10,75% a.a. em
setembro de 2024.

Em sintese, no terceiro
trimestre de 2024, o Brasil
manteve o cenario econdmico
positivo observado desde o
segundo  trimestre do  ano,
marcado pelo crescimento na
Industria e Servigos, na expansao
do consumo e nos investimentos.
As importacdes permaneceram
em alta, refletindo a dinamica
econdmica do periodo.

BIPEDF
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Secao 3
Economia do DF

A economia do Distrito Federal
apresentou sinais de
crescimento no terceiro
trimestre de 2024. O volume de
vendas do comércio varejista e o
volume de servicos na capital
federal mostram sinais de
expansao, com variagcdes de
29% e 87% em relacdao ao
trimestre imediatamente
anterior, respectivamente. No
setor financeiro, a taxa de
inadimpléncia das familias
apresentou queda. Ja o setor
externo, as exportacoes
apresentaram alta, alcancando
um volume de US$ 98,6 milhdes.

Comércio

O volume de vendas do
comeércio varejista ampliado no
Distrito Federal cresceu 2,9% no
terceiro trimestre de 2024 em
relagcao ao trimestre
imediatamente anterior (Grafico
31). Com o resultado, os
indicadores interanual e
acumulado em 12 meses ficaram
em 9,6% e 7,6%, respectivamente.

O resultado trimestral ficou
ligeiramente abaixo da variacao
nacional, que apresentou
crescimento de 3,6%. No entanto,
no acumulado em 12 meses, o
Distrito Federal manteve
desempenho superior ao
registrado no Brasil (3,7%).

No terceiro trimestre de
2024, o setor que mais se destacou
foi eletrodomeésticos, com variacao

Grafico 3.1: Indicadores de
variagcao do volume de vendas do

comeércio varejista ampliado
Em %
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Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Comércio.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

de 159% entre o segundo e o
terceiro trimestres do ano. Além
desse resultado expressivo, o setor
também é destaque em
indicadores de horizonte mais
longo, registrando variagao de
242% nos Ultimos 12 meses
encerrados em setembro.

Grafico 3.2: Variacdes do volume
de vendas por atividades do
comeércio varejista ampliado,

Distrito Federal
Em %
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Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Comércio.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Por outro lado, alguns
setores obtiveram queda no
trimestre. Os destaques vao para
os setores de material para
escritorio e informdtica, e tecidos,

asIPEDF
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vestudrio e calcados, com quedas
de 15,6% e 20,74%,
respectivamente.

Servicos

O volume de servicos no
Distrito Federal registrou variacao
de 8,7% entre o segundo e o
terceiro trimestres de 2024 (Grafico
3.3). Ja na comparacao interanual e
no acumulado em 12 meses
encerrados em setembro de 2024,
0s indicadores registraram
crescimento de 90% e 3,8%,
respectivamente.

Grafico 3.3: Indicadores de

variacao do volume de servicos
Em %
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Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

O resultado trimestral do
Distrito Federal registrou a maior
variacao entre as Unidades da
Federacao, superando o indicador
nacional, que foi de 3,7%. Além
disso, o desempenho positivo no
volume de servicos contribuiu
para posicionar o DF na quarta
colocacao entre as maiores
variacdes interanuais.

Entre os setores de servicos,
O que apresentou maior variagao
no trimestre foi o segmento de
servicos de informag¢do e

comunicac¢cdo, com alta de 17,3%
em relacao ao segundo trimestre
de 2024. O setor também lidera os
resultados, com variagao
interanual de 24,0% e de 9,2% no
acumulado em 12 meses.

Grafico 3.4: Variagdes do volume

de servicos por atividades,
Distrito Federal
Em %
) I 7.3
Servigos de |nform_acaqe _24 0
comunicagao !
[_____[¥
| [
Outros servigos | &
7
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administrativos e [ BN
complementares -8,5
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familias ' Bis
Transportes, servigos -5,9
auxiliares aos 5,1 R

transportes e correio 87

M Trimestral [ll 3724/3723 [l Acumulada em 12 meses

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Servigos.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

No terceiro trimestre de
2024, o segmento de servicos de
transportes registrou um
crescimento de 5,8%. Entretanto, o
setor apresentou variacdes
negativas tanto na comparacao
interanual quanto no acumulado
em 12 meses, com retracdes de
52% e 8,8%, respectivamente.

Crédito

O saldo de operacdes de
crédito no DF atingiu R$155,13
bilhdes em setembro de 2024,
representado um aumento real de
153% em relacdao a junho do
mMesmo ano. A taxa de crescimento
observada segue em linha com o
observado ao longo dos ultimos
anos para este dado.
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Ao desagregar as operacoes
entre os grupos de pessoa fisica e
juridica, observa-se que o primeiro
grupo encerrou o més de
setembro com saldo de R$ 88,47
bilhdes, registrando aumento de
2,11% em relacao a junho. O grupo
concentra o aumento  nas
operacdes de crédito, enquanto o
crédito para pessoa juridica
mantém estabilidade nas
operacdes, com saldo de R$ 66,66
bilhdées em setembro (Grafico 3.5).

Grafico 3.5: Saldo das operacdes de

crédito, Distrito Federal
Em R$ bilhdo

Q0 - - -

50-

“® Pessoa Fisica = Pessoa Juridica

Nota: Valores a precos de setembro de 2024.
Fonte: Banco Central do Brasil.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

A taxa de inadimpléncia das
familias recuou 0,23 ponto
percentual entre julho e setembro
de 2024, chegando a 3,52% (Grafico
3.6). A reducao, mais acentuada
especialmente no ultimo més do
trimestre, pode indicar o inicio de
um Nnovo patamar para o indicador.

Ao longo do ano, o indice
apresentou quedas sucessivas.
Entre janeiro e maio, manteve-se
em torno de 3,85%; de junho a
agosto, recuou para 3,75%; e agora
registra uma nova reducao. Esse
resultado positivo reflete as
condicdes mais favoraveis de

renda e emprego observadas ao
longo do periodo.

Grafico 3.6: Taxa de inadimpléncia

de pessoa fisica, Distrito Federal
Em %

Comércio internacional

O déficit na balanca
comercial do Distrito Federal
totalizou US$293,7 milhdes no
terceiro trimestre de 2024. O valor
€ resultado da diferenca entre
exportacdes e importacdes, que
somaram no trimestre US$ 98,6
milhdes e US$ 392,3 milhdes,
respectivamente (Grafico 3.7).

O desempenho da balanca
comercial no periodo foi marcado,
principalmente, pela reducao nas
importacdes, que registraram
gueda nominal de 26,1% em
comparagao com o segundo
trimestre de 2024. Em
contrapartida, as exportacdes
apresentaram uma expansao de
21,4%, em igual periodo.

A soja liderou a pauta de
exportacdes no terceiro trimestre
de 2024, respondendo por 37,1% do
valor total exportado (Grafico 3.8).
O querosene de aviagdo ocupou o
segundo lugar, com
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Grafico 3.7: Evolucdo das exportagdes e importagdes, Distrito Federal

Em US$ milhdo
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Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos. ComexStat.

Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

participacao de 21,4%. Por sua vez,
os itens relacionados a indUstria de
carne de frango, que compdem 0s
trés Jdltimos lugares do ranking,
representaram juntos 21,7% das
exportacdes trimestrais.

Grafico 3.8: Participacdo dos
principais produtos nas exportacdes
do Distrito Federal, 3° trimestre de

0,

Em %
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Participacao no acumulado

l Participagao trimestre em 12 meses

Fonte: Ministério do Desenvolvimento, IndUstria,
Comércio e Servicos. ComexStat.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

No lado das importacdes, as
compras publicas de itens ligados

a saude mantiveram-se como o
principal grupo da pauta de
importacdes do Distrito Federal,
como pode ser observado no
Grafico 3.9. Este resultado se da em
funcao da balanga comercial do DF
registrar todas as importacdes do
Governo Federal, que distribui
esses itens para todo o Brasil.

Grafico 3.9: Participacdo dos
principais produtos nas importacdes
do Distrito Federal, 3° trimestre de

2024
Em %
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Participagdo no acumulado
em 12 meses

. Participagao trimestre
Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Inddstria,
Comércio e Servigcos. ComexStat.

Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.
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Juntos, 0os cinco itens com
maior participacao nas
importacdes corresponderam a
quase 60% do total importado pelo
Distrito Federal no trimestre.

Em sintese, a economia do
Distrito Federal mostrou sinais de
crescimento no terceiro trimestre
de 2024, impulsionada
principalmente pelo aumento nos

volumes de comércio, servigcos e
exportacdes. Esse cenario de
expansao impacta nao apenas as
variaveis analisadas nesta secao,
como a taxa de inadimpléncia, mas
também o desempenho de
indicadores conjunturais, como a
inflacao e o nivel de emprego, que
serd abordado nas proximas
secoes.
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Secao 4
Analise de precos

A inflacdao registrada no Distrito
Federal foi de 0,79% no terceiro
trimestre de 2024. O aumento nos
precos da energia elétrica e
gasolina exerceram forte impacto
sobre os grupos Habitagdo e
Transportes. Por outro lado,
tubérculos, raizes e legumes
colaboram para que o aumento
da inflagdo nao fosse maior. No
acumulado dos ultimos 12 meses,
a inflacao mantém uma
tendéncia de alta, acompanhada
pelo crescimento do nucleo
inflacionario.

Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA

Os precos na capital
subiram, em média, 0,79% no
terceiro  trimestre de 2024,
representando uma desaceleracao
da inflacdo em comparagao com o
segundo trimestre, quando a taxa
foi de 1,23% (Grafico 4.1).

Grafico 4.1 - |IPCA trimestral,
Distrito Federal
Em %
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Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

O Distrito Federal registrou a
oitava maior inflagcao trimestral
entre as 16 regides analisadas pelo
IBGE. Em termos do resultado
acumulado para 12 meses, o
resultado para o DF ficou
levemente abaixo do resultado
nacional (Grafico 4.2).

Grafico 4.2: IPCA trimestral por

regides, 3° trimestre de 2024
Em %

4m
508
459
369
617
445
423
442
450
442
4,60
352
462
395
2,87
3,60
375

0,93
0,90
0,90
0,88
0,80
0,79

07
Goiania - GO I 1,00
Séao Paulo - SP I 098
,8
) o}
R &
R 4

Fortaleza - CE W 077
73

0,59
0,49

071
Recife - PE M 043

Brasil
Belém - PA | 017

Rio Branco - AC
Porto Alegre - RS
Grande Vitéria - ES
Brasilia - DF

Rio de Janeiro - RJ
Curitiba - PR

S&o Luis - MA
Salvador - BA
Aracaju - SE

Belo Horizonte - MG
Campo Grande - MS

Variagdo acumulada em 12 meses [l Variagdo trimestral
Fonte: IBGE.
Elaboragao: IPEDF Codeplan.

Grafico 4.3: Variacdo trimestral e
contribuicao para o [IPCA, por
grupos, Distrito Federal, 3° trimestre
de 2024

indice geral -(())773%pp

Transportes w 1,18%
Habitagao | SR R——

Bt 7

m 0.74%

R
0,04 p.p.

1,25%

Despesas pessoais
Saude e cuidados pessoais
Educagao

Artigos de residéncia

0,01 p.p.
0,15%

- 0,00 p.p.
Vestuario 0.10%

. - N -0,09 p.p.
Alimentacéo e bebidas L051% ﬂ

Comunicagdo

M Contribuigao trimestral [ll Variagéao trimestral
Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Os grupos que mais
contribuiram para o resultado
foram Transportes e Habitacdo,
com acréscimos de 0,27 p.p. € 0,22
p.p., respectivamente (Grafico 4.3).
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No grupo Transportes, os subitens
gasolina (0,12 p.p.) e
emplacamento (0,07 p.p.) foram os
principais responsaveis pelo
aumento observado (Graficos 4.4 e
45). J3 no grupo Habitagdo, o
maior impacto veio da energia
elétrica. Devido as condicdes

adversas para a geracao de energia
provocadas pela seca, a bandeira
tarifaria foi ajustada para o nivel
vermelho patamar 1 em setembro,
resultando no aumento de 4,81%
nos precos no periodo e
adicionando 0,14 p.p. ao indice do
trimestre.

Grafico 4.4: Principais contribuicdes positivas e negativas para o IPCA geral
e variagcdes trimestrais por itens, Distrito Federal, 3° trimestre de 2024

Variagdo (%)
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Grafico 4.5: Principais contribuicdes positivas e negativas para o IPCA geral
e variacdes trimestrais por subitens, Distrito Federal, 3° trimestre de 2024

Variagdo (%)
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O grupo Alimentagcdo e
Bebidas foi o Unico a registrar
deflacdgo durante o periodo.
Contribuiu para este resultado a
queda nos precos de tubérculos,
raizes e legumes, que retirou 0,30
p.p. do indice trimestral. O cenario
favoravel para produtos que
compode esse item do IPCA se deu
em funcao de melhores condig¢des
de oferta durante o periodo. Entre
os destaques, as reducdes nos
precos da cenoura (-52,44%),
batata-inglesa (-31,59%) e cebola (-
37,66%) (Grafico 4.5).

O indice de difusao registrou
aumento de preco em 54% dos
itens pesquisados no Distrito
Federal. O resultado representa
uma maior concentracao da
inflacdo em alguns produtos em
comparag¢ao ao segundo trimestre
de 2024, quando o indice alcancou
62,0% (Grafico 4.0).

Grafico 4.6: indice de difusdo do

IPCA
Em %
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Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Ao final do terceiro trimestre
de 2024, a inflacdo acumulada em
12 meses no Distrito Federal
alcancou 4,50%, ligeiramente
acima da média nacional, que
ficou em 4,42%.

O Crafico 4.7 apresenta as
variacdes acumuladas por grupos
do [IPCA e suas respectivas
contribuicdes nos ultimos 12 meses
encerrados em setembro. Os
maiores aumentos Nnos precos
foram observados em Alimentos e
Bebidas, Saude e cuidados
pessoais e Habitagdo. Ja 0s grupos
de Vestudrio, Artigos de residéncia
e Comunica¢do permaneceram
proximos a estabilidade.

Grafico 4.7: Variacdo e
contribuicao para o IPCA geral,
acumulados nos ultimos 12 meses,
por grupos, Distrito Federal,
setembro de 2024

indice geral
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Contribuigao para acumulado Variagao acumulada
em 12 meses em 12 meses

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Nucleo de inflagdao - IPCA

O nucleo da inflagao
baseado no IPCA para o Distrito
Federal, calculado pelo IPEDF, foi
de 430% no acumulado em 12
meses encerrados em setembro
de 2024 (Grafico 4.8). O indicador
apresentou uma mudanca de
comportamento desde o inicio do
segundo semestre, saindo de um
comportamento desde o inicio do
segundo semestre, saindo de um
patamar proximo de 350% no
inicio do ano e registrando um
crescimento continuo  desde
entdao, chegando a este ultimo
resultado apresentado. Essa
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alteracao indica que ha uma
pressao inflacionaria mais ampla
para a economia distrital.

Grafico 4.8: Nucleo da inflagcao e
IPCA acumulados em 12 meses,

Distrito Federal
Em %
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indice Nacional de Precos ao
Consumidor - INPC

A inflagao medida pelo INPC
foi de 0,77% no terceiro trimestre
de 2024. Em linha com o IPCA, o
indice, que considera as familias
com renda de um a cinco salarios
minimos, apresentou
desaceleracao em relacdao ao
trimestre anterior. (Grafico 4.9).

Avariacao trimestral do INPC
do Distrito Federal foi a quinta
maior entre as regides analisadas.
No acumulado em 12 meses, a
capital federal registou o sexto
maior indice entre as regides
pesquisadas (Grafico 4.10).

A inflacdo medida pelo INPC
apresentou um resultado similar
ao registrado pelo [IPCA. No
entanto, a dindmica interna de
cada um dos indices guarda
diferencas em relacao as
contribuicdes associadas a grupos,
itens e subitens. (Grafico 4.11).

Grafico 4.9: INPC trimestral, Distrito

Federal
Em %
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Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Grafico 4.10: INPC trimestral por

regides, 3° trimestre de 2024
Em %
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Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Grafico 4.11: Variacao trimestral e
contribuicao para o INPC geral, por

grupos, Distrito Federal, 3°
trimestre de 2024
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Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.
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No caso do INPC, grande
parte da variacao foi influenciada
pelo grupo Habitagdo, que
contribuiu com 0,38 p.p. (Grafico
411), enquanto no IPCA a
contribuicao desse grupo foi de
0,22 p.p. O maior impacto sobre as
familias de menor renda deve-se
ao peso maior dos itens desse
grupo em seus orcamentos. Os
subitens de maior impacto no
periodo incluem energia elétrica
(0,21 p.p.) e gas de botijao (0,08 p.p.)
(Grafico 4.12).

Também entre as principais
contribuicdes, destacam-se alguns
subitens do grupo Despesas
pessoqis que nao tiveram muito
peso no IPCA. Cartérios, com
variacao de 49,18%, adicionou 0,10
p.p. ao indice. Aluguel residencial e
servicos bancarios também se
destacaram, com contribuicdes de
0,07 p.p. e 0,05 p.p.,
respectivamente.

Grafico 4.12: Principais
contribuicdes positivas e negativas
para o IPCA geral e variacdes
trimestrais por subitens, Distrito
Federal, 3° trimestre de 2024

Variagao (%) Contribuicgo (p.p)

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

No acumulado de 12 meses
encerrados em setembro, o INPC
registrou variagao de 4,15%, inferior
ao IPCA (4,50%) no mesmo periodo
(Grafico 4.13). Embora o INPC
apresente comportamento similar
a do IPCA, ha uma pequena
diferenca de nivel, o que sugere
que a inflagcao tem sido menor para
as familias de baixa renda.

Grafico 4.13: IPCA e INPC
acumulado em 12 meses, Distrito

Federal
Em %

T2 - o

= INPC acum.12 meses == IPCA acum.12 meses

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Em sintese, o processo
inflacionario do terceiro trimestre
no DF se caracteriza pelo aumento
dos precos nos grupos
Transportes, Habitacdo e
Despesas pessoais, com destaque
para os itens energia elétrica e
gasolina. A deflacao registrada em
Alimentos e bebidas contribuiu
para que a variagao trimestral nao
fosse maior, mas configurou como
O grupo de maior impacto
inflacionarios no acumulado dos
dltimos 12 meses encerrados em
setembro de 2024.
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Secao 5
Mercado de Trabalho

No Distrito Federal, a taxa de
participacao da populacao no
mercado de trabalho apresentou
estabilidade no terceiro trimestre
de 2024, combinado com redugao
Nna taxa de desemprego.

No mercado de trabalho formal,
houve criacao liquida de postos de
trabalho.

Pesquisa de Emprego e
Desemprego (PED-DF)

Segundo a Pesquisa de
Emprego e Desemprego (PED-DF),
no terceiro trimestre de 2024, a
taxa de participacao no mercado
de trabalho permaneceu estavel
em 64,7%, reduzindo 0,1 ponto
percentual (p.p.) em relacao ao
segundo trimestre do ano (Grafico
51).

Grafico 5.1: Taxa de participacdo no
mercado de trabalho e taxa de
desemprego, Distrito Federal

Em%.
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no
Distrito Federal (PED/DF).
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

A estabilidade na taxa de
participacao €& consequéncia de

uma maior variagao no volume de
pessoas em idade ativa (PIA) em
comparagao com o numero de
individuos na forca de trabalho.
Um efeito desse comportamento é
a elevacao do numero de inativos
na economia (Grafico 5.2).

Grafico 5.2: Volume de inativos,

Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no
Distrito Federal (PED/DF).
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

2024, a taxa de desemprego foi de
15,4%, recuando 0,3 p.p. em relacao
ao  trimestre anterior. Esse
resultado também sinaliza
estabilidade na economia.

A desaceleracao da taxa de
desemprego resulta da
combinacao entre os efeitos das
taxas de desemprego aberta e
oculta. No terceiro trimestre de
2024, a taxa de desemprego aberta
registrou 12,9%, apresentando uma
gueda de 0,6 ponto percentual,
enquanto a taxa de desemprego
oculta subiu para 25%, um
aumento de 0,3 ponto percentual.
Como a reducao na taxa de
desemprego aberta foi mais
expressiva do que o aumento na
oculta, o resultado foi uma
diminuicao no desemprego total.

No ambito do mercado de
trabalho € importante analisar o
comportamento dos municipios
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do entorno! do Distrito Federal. No
terceiro trimestre de 2024, a taxa
de desemprego na Periferia
Metropolitana de Brasilia foi de
151% (Grafico 53). Ja a Area
Metropolitana de Brasilia (AMB),
juncao do DF com a PMB,
apresentou estabilidade no
periodo analisado, registrando taxa
de 15,3%.

Grafico 5.3: Taxa de desemprego
na Periferia Metropolitana e na

Area Metropolitana do DF
Em %
30 =

1722 2722 3T22 4722 17123 2T23 3723 4723 1124 2724 3T24
== Area Metropolitana de Brasilia == Periferia Metropolitana de Brasilia
Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no
Distrito Federal (PED/DF).
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Na analise interanual,
observa-se que o crescimento da
PIA foi superior ao da populacao
economicamente ativa (PEA), ou
seja, houve recuo da taxa de
participacao, devido a reducao da
quantidade de trabalhadores
desocupados e aumento de
ocupados. Outro resultado desse
comportamento € o aumento de
2,6% (24 mil pessoas) no numero
de inativos.

O nUmero de trabalhadores
ocupados no Distrito Federal
elevou em 0,6% entre o segundo e
O terceiro trimestres do ano. Esse
resultado reflete o aumento no
numero de empregados nos
setores de comércio e repara¢cdo e

"Municipios do entorno que formam a PMB: Aguas
Lindas de Goids, Alexania, Cidade Ocidental,
Cocalzinho de Goias, Cristalina, Formosa, Luziania,

servicos (Grafico 5.4). Ja os setores
industria de transformag¢éo e
construcdo, registraram quedas de
13,7% e 6,5%, respectivamente.

Na comparagdo anual entre
0s terceiros trimestres de 2023 e
2024, o numero de empregados
expandiu nos setores da
construgdo (1,4%), no comércio e
reparacdo (6,4%) e servicos (1,6%)
(Grafico 5.4). Houve queda na
industria (2,2%) e na
administracdo publica (3,0%).

Grafico 5.4: Variacao da ocupacgdo
por setor de atividade, Distrito

Federal
Em %

<137

Total Industriade  Construgdo  Comércioe Servicos  Administragcao
transformacao reparagao publica

m3T24/2T24 W3T24/3T23
Fonte: Pesquisa de emprego e desemprego no
Distrito Federal (PED/DF). Convénio IPEDF e
Dieese.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Quanto a forma de insercao
no mercado de trabalho, observou-
se aumento no numero de
ocupados com carteira assinada
(1,8%) e reducao dos individuos
sem carteira assinada (1,0%), entre
o0 segundo e o terceiro trimestres
de 2024. O numero de
empregados no setor publico
cresceu 2,7%, e o de trabalhadores
autdbnomos cresceu 1,6%. Por outro
lado, o con-

Novo Gama, Padre Bernardo, Planaltina, Santo
Antdénio, Valparaiso.
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Tabela 5.1: Ocupados por posicao da ocupacgao, Distrito Federal

Em (mil pessoas)

Variagao Variagdo
3123 2T24 3724 3124/ 2124 3124/ 3723
% absoluta % absoluta
Empregado no setor privado 665 702 712 |& 1,4% 10 A 7% 47
com carteira assinada 556 597 608 |4 1,8% n 4.9,4% 52
sem carteira 109 105 104 |[W-1,0% -1 W-4,6% -5
Empregado no setor publico* 317 299 307 |4 27% 8 W-32% -10
Autbnomo 238 246 250 |4 1,6% 4 4. 50% 12
Empregado domeéstico 78 73 72 |W-1,4% -1 w-7,7% -6
Demais posi¢des 124 123 W-9,8% -12 w-10,5% -13

*inclusive servidor estatutario e militar.

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF).

Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Tabela 5.2: Rendimento médio real trimestral, Distrito Federal

Em (reais)
Variacao Variacao
3T23 2T24 3T24 3T24 /2724 3124 /3723
(%) absoluta (%) absoluta

Ocupados 4670 4.031 4.640 |a151% 609 w -0,6% -30
Assalariados 5.070 5.030 4.967 |w-13% -63 w -2,0% -103
Setor privado 2.897 3.078 2841 (w-77% 237 (v -1,9% -56
Setor publico 10.498 10.696 10.522 (v -1,6% 74 |a 02% 24
Autdbnomos 2935 3243 3344 (A 31% 101 A 13,9% 409

Nota: Deflator utilizado: INPC/DF-IBGE. Valores em reais de setembro de 2024.
Fonte: Pesquisa de Emprego‘e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF).

tingente de empregados
domeésticos apresentou redugao
de 1,4%.

Na comparacao interanual,
verificou-se crescimento no
numero de trabalhadores com
carteira assinada (9,4%) e de
auténomos (50%) (Tabela 5.).
Contudo, todos os demais grupos
apresentaram reducao,
destacando-se as quedas nos
empregados domeésticos (7,7%) e
nas demais posicdes ocupacionais
(10,5%).

A Tabela 52 mostra o
desempenho do rendimento
meédio real por posicao de
ocupacdes. Houve aumento de
3,1% no rendimento dos trabalha-

dores auténomos e reducao para
os trabalhadores dos setores
privado (7,7%) e publico (1,6%).

Na comparacao interanual, a
categoria de autébnomos
apresentou aumento de 139%. O
setor publico registrou variagcao
positiva de 0,4%. As demais
categorias apresentaram queda, a
citar: ocupados (-0,6%),
assalariados (-2,0%) e setor privado
(-1,9%).

O indice de massa de
rendimentos reais apresentou
gueda entre os  trimestres,

passando de 118,1 para 116,6 (Grafico
5.5). Apesar disso, a massa salarial
real registrou um leve aumento no

BIPEDF
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terceiro trimestre de 2024 em
comparacao ao trimestre anterior.

Grafico 5.5: Massa de rendimentos
e salarial reais
NUmero indice

56 90 M3 g
n4g 150
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—e—Massa salarial real

IPEDF

—e—Massa de rendimentos reais

Fonte: CAGED. Elaboracao:
Codeplan/DIEPS.

Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Novo Caged)

De acordo com o Cadastro
Geral de Empregados e
Desempregados (Novo Caged), o
terceiro trimestre de 2024 foi
marcado por saldo de 13.215 postos
de trabalho (Grafico 5.6). Esse valor
sinaliza uma recuperagdao em
relacao ao trimestre anterior.

Grafico 5.6: Evolugao trimestral do
saldo de empregos formais no
Distrito Federal

Numero absoluto
DEIOD ——rormrmsimimrm o i s i it i i i

20,000 === -7 o
16.238 16.535 16.017
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Fonte: CAGED~
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

No saldo de emprego
acumulado nos ultimos 12 meses
encerrados em setembro de 2024,
0 montante de empregos formais

2 Dados provenientes dos microdados
disponibilizados pelo Ministério do Trabalho.

166

no Distrito Federal foi de 54,9 mil
postos de trabalho, aumento de
22% em comparagao com O
acumulado até o encerramento do
trimestre anterior (Grafico 5.7).

No cendario nacional, o
volume de empregados no setor
formal passou de 2,6 milhdes de
postos ocupados no segundo
trimestre de 2024 para 2,7 milhdes
Nno terceiro trimestre do ano.

Grafico 5.7: Evolucdo do saldo de
empregos acumulado em 12
meses
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Fonte: CAGED.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Setorialmente, o mercado
formal do Distrito Federal
apresentou saldo positivo de
postos de trabalho em todos os
grupamentos (Grafico 5.8).

O saldo positivo do trabalho
formal foi impulsionado
principalmente  pelos setores
saude humana e servigcos sociais
(3.274), comércio e reparagdo de
veiculos (2183) e atividades
administrativas (2.140), que
concentram mais de 57% dos
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vinculos no terceiro trimestre do
ano (Grafico 5.9).

Grafico 5.8: Saldo de emprego por
grandes setores, no Distrito
Federal
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Fonte: CAGED.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Grafico 5.9: Saldo de trabalhadores
por secao da CNAE no Distrito

Federal, 3° trimestre de 2024
Nudmero absoluto

Salde humana e servigos sociais

I 27
I 253
I 20

Comércio, reparagédo de veiculos

Atividades administrativas

Informac&o e comunicacdo I 052
Construcao I 0s5
Transporte, armazenagem e correio I scc
Alojamento e alimentagao I s+
Outras atividades de servicos 2+
Educagdo B /o5
Industrias de transformacéo Il 480
Atividades profissionais B 230
Artes, cultura, esporte e recreacdo . 182
Organismos internacionais | 49
Agua, esgoto e residuos | 45
Eletricidade e gas | 34
Agricultura, pecuaria e outros \ 20
Administracdo publica 7
Inddtrias extrativas 6
Servicos domésticos 5
Atividades imobilirias 28]
Atividades financeiras e seguros -58 I

Fonte: CAGED.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

No terceiro trimestre de
2024, o desempenho do mercado
de trabalho no Distrito Federal foi
marcado por queda na taxa de
desemprego e aumento do
Nnumero de ocupados nos setores
de construcao, comeércio e servigos,
em comparagcao com o segundo
trimestre do ano.

No periodo, observou-se
uma gueda nos rendimentos reais
do setor publico e privado,
enguanto 0S trabalhadores

autébnomos registraram aumento.
O mercado de trabalho formal
apresentou maior dinamismo,
com crescimento no saldo de
ocupados em relagcao ao trimestre
anterior e avancgos positivos em
todos os setores analisados.
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CONSIDERAGOES FINAIS

No terceiro trimestre de 2024, a economia do Distrito Federal manteve
a trajetoria de crescimento observada ao longo do ano. Setores-chave, como
O comeércio varejista e os servicos, impulsionaram a atividade econdmica da
capital federal no periodo. O desempenho positivo também se refletiu nos
indicadores do mercado de trabalho, que apontaram para uma reducao da
taxa de desemprego e a criacao liquida de novos postos de trabalho. Além
disso, o aumento da renda da populacao foi um dos fatores que contribuiu
para a queda da taxa de inadimpléncia no periodo.

A conjuntura econdmica do Distrito Federal esta alinhada ao cenario
nacional, onde se observa uma recuperacdao da atividade econdmica
impulsionada pelo bom desempenho dos setores industrial e de servicos. No
Brasil, o aumento do consumo e o crescimento dos investimentos tém
desempenhado um papel fundamental na retomada econémica, tendéncia
reforcada pelo crescimento das importacdes. Para o cenario internacional, a
analise se concentra no desempenho dos indices de precos das
commodities e na volatilidade da taxa de cambio, fatores que influenciam
diretamente a balanca comercial.

Diante desse contexto, a economia do Distrito Federal encerrou o
terceiro trimestre de 2024 com um desempenho positivo, impulsionado
pelo crescimento de setores estratégicos e pelo aumento da demanda. A
dinamica do mercado de trabalho e a maior concessao de crédito também
contribuiram para esse resultado, somados a desaceleracao da inflagcao no
periodo.
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