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APRESENTACAO

O Boletim de Conjuntura do Distrito Federal, elaborado pelo Instituto
de Pesquisa e Estatistica do Distrito Federal (IPEDF Codeplan), € uma
publicacao trimestral voltada a analise do desempenho econémico do
Distrito Federal (DF). O principal objetivo desse relatério € examinar e
contextualizar indicadores econémicos e conjunturais, fornecendo um
panorama da atividade econémica local. Para isso, integra dados do préprio
DF, além de informacdes sobre o cenario nacional e internacional.

A cada edic¢ao, sao analisados os resultados de indicadores trimestrais,
possibilitando uma fundamentacao técnica para auxiliar a tomada de
decisdes relacionada a economia do Distrito Federal. Dessa forma, este
relatério € apresentado em seis secdes para oferecer uma visao da
conjuntura economia.

Inicialmente, nas duas primeiras secdes, objetiva-se a construcao de
uma analise da situacao econdmica global e nacional, proporcionando uma
base para o entendimento dos resultados especificos do Distrito Federal, os
quais sao apresentados na terceira secao. Nesta secao sao analisados os
indicadores econdmicos dos setores de comércio, servigcos, operacdes de
crédito e comércio internacional.

A quarta secao analisa o comportamento dos precos dos bens e
servicos no Distrito Federal, por meio dos resultados do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e do indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC). Ja a quinta secao traz analises sobre o mercado de
trabalho, com dados da Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED-DF) e do
Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo CAGED). Por
fim, as consideracdes finais oferecem uma sintese dos principais resultados
apresentados nesta edicao.

wwwww



Maio | 2025

Boletim de Conjuntura do Distrito Federal

Secao 1l
Economia Internacional

No quarto trimestre de 2024, a
taxa cambial ainda é em sentido
a desvalorizacao do real frente
ao dolar, contexto que pressiona
0 mercado de commodities. As
energéticas apresentaram
qgueda interanual, influenciadas
pela oferta e demanda global. As
agricolas foram seguradas pela
alta do café. A expectativa de
crescimento econdémico
brasileiro para 2025 e 2026 nao
superara 2024. Ja a expectativa
mundial registra 0,1 p.p. a mais
em ambos 0s anos em relacao
ao registrado em 2024.

Em dezembro de 2024, o
indice de precos das commodities
no mercado internacional
registrou crescimento de 2,1% em
comparagcao a setembro de 2024 e
de 0,7% frente a dezembro de 2023
(Grafico1.1). Os principais grupos de
commodities apresentaram
crescimento em relacao ao final do
terceiro trimestre.

A maior variacao observada
foi de 52% nas commodities
agricolas, seguida das
commodities energéticas com
variacao de 12% e metais e
minerais com 0,5%.

Além disso, outros indices de
precos de commodities se
destacaram no periodo. O grupo
de bebidas apresentou a maior alta
tanto na comparagao com
trimestre anterior quanto na
comparagao interanual, 30% e 91%,
respectivamente. O café fol o
grande destaque para este
subgrupo que foi responsavel por
segurar as variacdes positivas de
2024 da commodities agricolas,
em contrapartida, o subgrupo
graos foi responsavel pela maior
qgueda, de 1% e 11% na mesma base
de comparacgao.

No final de dezembro, a taxa
média de cambio foi cotada a
R$6,10 por ddblar, representando
uma depreciacdo nominal de
24.,5% no acumulado dos ultimos 12
meses. (Grafico 1.2). A
desvalorizacao do real frente ao

Grafico 1.1: indice de precos de commodities
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Grafico 1.2: Taxa de cambio

média mensal
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Fonte: Banco Central do Brasil.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

dodlar, por um lado beneficia o
agronegocio exportador, por outro
impacta negativamente setores

dependentes de insuMos
importados, aumentando oS
custos de producao e

pressionando  0s
consumidor.

precos ao

Globalmente, entre
dezembro de 2023 e dezembro de
2024, houveram cenarios diversos
de inflagao (Grafico 1.3).

Grafico 1.3: Inflacao acumulada

em 12 meses
Em %

—e—Brasil ——EUA
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Fonte: International Monetary Fund.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

No Brasil, atingiu 4,8 p.p, ou
seja, 0,2 p.p acima do valor
registrado para dezembro de 2023,
portanto variacao interanual de
45%. A inflacdo caiu 0,5 p.p nos
Estados Unidos registrando 2,9 p.p

e variacao interanual negativa de
14,7%. Na Zona do Euro, a reducao
foi de 05 p.p, encerrando o
periodo com variacao negativa de
17,2%. Por outro lado, na China, a
inflacao teve leve alta de 0,4 p.p,
permanecendo estavel em
comparag¢ao as demais economias.

Em 2024, projetou-se um
crescimento econdmico global de
32%, resultado este que foi
mantido (Grafico 1.4). O resultado
alcancado para Economias
Avancadas foi de 1,7%, enquanto os
Mercados Emergentes registraram
4.2%.

Grafico 1.4: Projegcbes de
crescimento econdmico
Em %

Mundo EcoAvan. Mer. EUA Zonado China Brasil
Emerg. Euro

m 2024 wm2025p m2026p

Nota: Eco. Avan.: Economias Avangadas; Mer.
Emerg.: Mercados Emergentes e Economias
em Desenvolvimento.

Fonte: International Monetary Fund.
Elaboracao: IPEDF Codeplan.

No Brasil, a expectativa de
crescimento econdmico para 2025
serd de 2,2% assim como em 2026,
1,5 p.p. abaixo da marca de 2024. A
Zona do Euro apresenta cenario
mais promissor com expectativa
de crescimento de 1,0% em 2025 e
1,4% em 2026.

Nos Estados Unidos e na
China, a previsao foi ajustada para
baixo. O primeiro pode apresentar
fatores contribuintes para
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desaceleracdo como incertezas
comerciais e uma politica
monetaria restritiva que segure a
alta da inflacao e o segundo ainda
registra um setor imobiliario
fragilizado e demanda externa
enfraquecida e ambos em tensao
geopolitica.
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Secao 2
Economia Brasileira

A economia brasileira cresceu
3,6% no quarto trimestre de 2024,
em comparagdao ao mesmo
periodo de 2023. Os setores
industrial e de servicos
mantiveram o) crescimento
observado no trimestre anterior,
enquanto o setor agropecuario
registrou  desaceleracdao. Os
indicadores do mercado de
trabalho sinalizam uma queda na
taxa de desemprego no pais,
alcancando o melhor
desempenho da série historica
analisada.

Nivel de atividade

No quarto trimestre de 2024,
o Produto Interno Bruto (PIB)
brasileiro cresceu 36% em
comparagao ao mesmo periodo de
2023. Esse desempenho foi
sustentado pelo aumento dos
volumes na Servicos e nNos
Inddstria, que avancaram 3,4% e
2,5%, respectivamente (Grafico 2.1).
Por outro lado, o} setor
Agropecudrio apresentou retragcao
de 15% na mesma base de
comparacao.

A inddstria extrativa e o0s
servicos de utilidade publica
(eletricidade e gds, adagua e
esgotamento sanitdrio) foram os
segmentos que registraram queda
no trimestre, de 36% e 35%,
respectivamente. Ja os demais
subsetores analisados
apresentaram crescimento. As
variagdes positivas oscilaram entre
1,7%, para a administra¢do publica,

e 6,2%, para servicos de
informac¢do e comunicacgdo.

Grafico 2.1: Variacdo do volume
dos componentes do PIB pela

Otica da producao, Brasil, 4°
trimestre de 2024
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Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais.
Elaborac&o: IPEDF Codeplan/ DIEPS.

Grafico 2.2: Variacdo do volume
dos componentes do PIB pela

Otica da despesa, Brasil, 4°
trimestre de 2024
Em %
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Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/ DIEPS.

Sob a otica das despesas,

destaca-se o0 aumento nas
importacdes nacionais, que
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cresceram 16,0% em relacdao ao
quarto trimestre de 2023 (Grafico
2.2). O consumo das familias e os
gastos do governo registraram
aumentos de 37% e 12%,
respectivamente. A  Formacao
Bruta de Capital Fixo também
refletiu esse cenario favoravel,com
crescimento de 9,4% em relagao ao
mesmo periodo do ano anterior.

Apenas as exportagoes
apresentaram queda na
comparagao interanual. No

acumulado do ano, todas as
categorias de despesa mostraram
expansao.

Em 2024, o PIB acumulado
do Brasil avancou 3,4% em relacao
a 2023, consolidando a trajetoria de
crescimento observada nos
trimestres anteriores (Grafico 2.3).
Esse movimento foi liderado pelos
setores de Servicos e Industria,
ambos com expansao de 3,7% e
3,3%, enquanto a Agropecuadria
apresentou queda de 32%. O
subsetor de servicos de
informag¢&o e comunicagdo foi o
gue mais cresceu, com alta
acumulada de 62%. Além do
aumento no valor adicionado
bruto (3,1%), os impostos liquidos
de subsidios sobre produtos
subiram 5,5%.

Grafico 2.3: Variacao do volume do
PIB e dos setores econdmicos
acumulado em quatro trimestres
contra o mesmo periodo do ano

anterior, Brasil
Em %
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Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/ DIEPS.

Comércio exterior

No quarto trimestre de 2024, o
superavit da balanca comercial
brasileira foi de US$ 15,5 bilhdes,
uma reducao de 9,8% frente ao
saldo do trimestre anterior. Essa
gueda foi provocada pela queda de
6,8% nas exportacdes (US$ 82,0
bilhdes), enquanto as importacdes
(US$ 66,6 bilhdes) recuaram
nominalmente 6,1%. Na
comparacgao interanual, o saldo da
balanca comercial caiu 43,3%,
reflexo de um aumento de 12,6%
nas importacdes e da queda de
5,0% nas exportacoes.

Grafico 2.4: Exportacdes e
importacdes trimestrais, Brasil
Em US$ bilhdes
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Fonte: Ministério do Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servigos. ComexStat.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Os principais itens de
exportacao foram oleos brutos de
petroleo (US$ 10,42 bilhodes), e
minério de ferro (US$ 5,96 bilhdes)
e outros acucares de cana (US$ 4,2
bilhdes). Houve desaceleracdao no
valor das exportacdes desses
produtos em relacdao a 2023
Comparando ao quarto trimestre
de 2023, as exportacdes de soja
cairam 47,8. Nas importacdes, o
destaque foi para o dleos brutos de
petrdleo (US$ 1,96 bilhdes), seguido
por gasdleo/dleo diesel (US$ 1,85
bilhoes).

BIPEDF
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Mercado de trabalho

No quarto trimestre de 2024,
a taxa de participacao na forca de
trabalho atingiu 62,6%, e a taxa de
desemprego recuou para 6,2%,
indicando uma melhora nas
condicdes do mercado de trabalho
(Grafico 2.5).

Grafico 2.5: Taxa de participacdo
na forca de trabalho e taxa de
desocupacao das pessoas de 14

anos ou mais, Brasil
Em %
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Fonte: IBGE. Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (PNADCc)
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

No mercado formal, no
quarto trimestre de 2024, o saldo
de empregos foi negativo em
306.711 postos de trabalho. A perda
de empregos foi observada em
todos os grandes setores, com
destaque para servicos (-128.352
vagas), construcao (-121.711 vagas),
comércio  (-100.143 vagas) e
agropecuadria  (-71.665  vagas).
Apenas o comeércio que registrou a
criacao de 115.159 novos postos de
trabalho.

Inflacao

No quarto trimestre de 2024,
o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) subiu
1,48% em relacdo  segundo
trimestre. Ja a inflacdo medida
pelo INPC aumentou 1,43%, na
mesma base de comparacao.

Em 2024, o IPCA registrou
alta de 4,83%, enquanto o INPC
acumulada variacao de 4,77%
(Grafico 2.0).

Grafico 2.6: IPCA e INPC

acumulado em 12 meses, Brasil
Em %

14

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Politica fiscal e monetaria

O Resultado Primario do
Governo no quarto trimestre de
2024 apresentou superdvit de R$
60,2 bilnhdes, uma melhora em
relacdo ao déficit de R$ 32 bilhdes
do trimestre anterior.

Grafico 2.7: Resultado Primario do
Governo Central

Em R$ bilhdes

650

600

550

500

450

400

350
1T22 2T22 3722 4722 1723 2T23 3723 4723 1124 2T24 3124 4724

—e—Receita Liquida o= Despesa Total

Fonte: Tesouro Nacional.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Esse resultado foi
influenciado pelo crescimento de
3,9% nas despesas totais e de 22,6%
nas receitas liquidas. Em relacao ao
quarto trimestre de 2023, as
receitas totais cresceram 21,6% e as
despesas reduziram 13,7%,

as|PEDF
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somando R$ 6130 bilhdes e R$
552,8 Dbilhdes, respectivamente
(Grafico 2.7).

Com o objetivo, entre outros,
de controlar a inflagao no contexto
da politica monetaria, a taxa basica
de juros — a taxa SELIC — foi
ajustada de 10,50% ao ano em
setembro para 10,75% ao ano em
dezembro de 2024.

No quarto trimestre de 2024,
o Brasil manteve a trajetdria de

crescimento econdmico
observada ao longo do ano.

A atividade econdmica
continuou sendo impulsionada,
principalmente, pelos setores de
IndUstria e Servicos, além do
fortalecimento do consumo e do
aumento dos investimentos, que
também contribuiram
significativamente para esse
desempenho positivo.
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Secao 3
Economia do DF

No quarto trimestre de 2024, o

Distrito Federal registrou
crescimento em seus
indicadores  conjunturais. O

volume de vendas do comércio
varejista avancou 45%, e o
volume de servicos cresceu 3,5%
em relacado ao  trimestre
imediatamente anterior. No
setor financeiro, a taxa de
inadimpléncia das familias
apresentou queda. Ja no setor
externo, as exportacoes
apresentaram queda, com um
volume de US$ 69,6 milhdes.

Comércio

O volume de vendas do
comeércio varejista ampliado no
Distrito Federal cresceu 4,5% no
quarto trimestre de 2024 em
relacao ao trimestre
imediatamente anterior (Grafico
31). Com o resultado, os
indicadores interanual e
acumulado em 12 meses (em
relacdo ao periodo anterior de 12
meses) ficaram em 6,5% e 8,4%,
respectivamente.

O resultado trimestral ficou
ligeiramente abaixo da variacao
nacional, que apresentou um
crescimento de 5,7%. Apesar disso,
tanto na variacao interanual,
qgquanto no acumulado em 12
meses, o Distrito Federal manteve
um desempenho superior ao
registrado no Brasil, que foram de
3, 7% e 4,1%, respectivamente.

O setor gue mais se destacou
dentro do trimestre foi o de
Tecidos, vestuario e calcados, com

variacao de 33,7% em relacao ao
trimestre imediatamente anterior.
Além dele, outros setores também
se destacaram com forte alta, com
crescimento acima de 20%, como
0os setores de Eletrodomeésticos
(24,4%), Livros e papelaria (27,9%) e
Mdveis (26,5%). Por outro lado,
alguns setores obtiveram queda
no trimestre. Os destaques vao
para os setores de Material de
construcao (-53%), e Veiculos,
motocicletas (-8,9%).

Grafico 3.1: Indicadores de
variacao do volume de vendas do

comeércio varejista ampliado
Em %
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Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Comércio.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Grafico 3.2: Variagdes do volume
de vendas por atividades do

- . .o .
comeércio varejista ampliado,
Distrito Federal
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Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Comércio.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.
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Servicos

O volume de servicos no
Distrito Federal registrou variacao
de 3,4% em relacao ao trimestre
imediatamente anterior no quarto
trimestre de 2024 (Grafico 3.3). Com
o} resultado, oS indicadores
interanual e acumulado em 12
meses (em relacdo ao mesmo
periodo anterior de 12 meses)
ficaram em 6,6% e 51%,
respectivamente.

Grafico 3.3: Indicadores de

variacao do volume de servicos
Em %
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Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Servicos.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

O resultado trimestral foi
maior do que a variagao nacional,
que ficouem 2,9%. Em indicadores
de maior horizonte, o Distrito
Federal também fica acima dos
resultados nacionais, onde a
variagao interanual ficouem 3,7% e
a acumulada em 12 meses (em
relacdo ao periodo anterior de 12
meses) em 3,1%.

Entre os setores de Servicos,
O que apresentou maior variagao
no trimestre foi o de Transportes,
com alta de 11,1% em relagcdao ao
terceiro trimestre de 2024.

Por outro lado, o setor de
Servicos de informacdao e
comunicagao foi o Unico a

registrar queda, com reducao de
27% no trimestre. Porém, em
horizontes mais amplos, o setor
lidera os resultados, com variagao
interanual de 14,1% e de 13,7% no
acumulado em 12 meses (em
relacdo ao periodo anterior de 12
meses).

Grafico 3.4: Variagcdes do volume de

servicos por atividades, Distrito
Federal
Em %
Servigos de ‘mformacéq e -2'7-_ 14.1
comunicagao !
—7
Servigos profissionais, _9-5
administrativos e | BB
complementares s 2
| K
Outros servigos [
s
Transportes, servigcos _11'1
auxiliares aos -1,6
transportes e correio _7\4_
Servi tados fos
ervicos prestados as
oo e amitiag -1

1,70

W 4124/3724 W 4724/4723 [l Acumulada em 12 meses*

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Servicos.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Crédito

O saldo de operacdes de
crédito no DF atingiu R$160,67
bilhdes em dezembro de 2024,
representado um aumento real de
3,54% em relacao ao ultimo més
do trimestre anterior. A taxa de
crescimento apresentou uma leve
aceleracdo se comparada ao
observado nos ultimos trimestres.

Ao desagregar as operacoes
entre os grupos de pessoa fisica e
juridica, observa-se que o primeiro
grupo encerrou o més de
dezembro com um saldo de
R$90,45 bilhdes, registrando um
aumento de 2,24% em relagcao ao
dltimo més do trimestre anterior.
Por outro lado, as operag¢des do
ramo empresarial concentraram a
maior parte da alta, com as
operacdes de crédito alcangando
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R$70,22 bilhdes, um crescimento
de 5,29% em relagao ao ultimo més
do trimestre anterior, rompendo
com a estagnagao observada ao
longo do primeiro semestre
(Grafico 3.5).

Grafico 3.5: Saldo das operacdes de

crédito, Distrito Federal
Em R$ bilhao

Q0= === = e e e

“® Pessoa Fisica = Pessoa Juridica

Nota: Valores a precos de dezembro de 2024.
Fonte: Banco Central do Brasil.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Grafico 3.6: Taxa de inadimpléncia

de pessoa fisica, Distrito Federal
Em %

A taxa de inadimpléncia das
familias segue em queda,
chegando a 326% ao final de
dezembro de 2024 (Grafico 3.6). A
reducao, mais acentuada no
ultimo semestre, marca um novo
patamar para o indicador. Ao longo

do inicio do ano o indicador
oscilava em torno de 3,85%. A partir
de junho o indicador apresentou
sucessivas  quedas, refletindo
condicdes mais favoraveis de
renda e emprego ao longo do ano.

Comércio internacional

O déficit na  balanca
comercial do Distrito Federal
totalizou US$306,8 milhdes no
qguarto trimestre de 2024. O valor é
resultado da diferenca entre
exportacdes e importacdes, que
somaram no trimestre US$ 69,6
milhdes e US$376,4 milhdes,
respectivamente (Grafico 3.7).

Ambos 0s fluxos
apresentaram queda no trimestre,
com exportacdes recuando 29,5%,
e as importacdes, 4%.

Peito de frango liderou a
pauta de exportacdes no trimestre,
respondendo por 21,5% do valor
total exportado (Grafico 3.8).
Outros itens relacionados a
exportacao de proteinas de frango
também compuseram a lista de
maiores exportacdes do trimestre,
representando mais 15,8% do valor
exportado. Soja apresentou uma
participacao menor nesse
trimestre, possuindo participacao
de 18,3%.

No lado das importacdes, as
compras publicas de itens ligados
a saude mantiveram-se como O
principal grupo da pauta de
importacdes do Distrito Federal,
como pode ser observado no
Grafico 3.9. Este resultado se daem
funcao da balanca comercial do DF
registrar todas as importacdes do
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Grafico 3.7: Evolucdo das exportacdes e importacdes, Distrito Federal

Em US$ milhao
T D50 mrmim = i = i & = 0 2 5 o 2 S S S S R S B i S R ST B i T B = S S S 5 R B S S B S S 4 S S

122 2722 3722 4722 1723 2723 37123 4723 1T24 2724 3124 4124
@ Exportagdo @ Importagdo

Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comeércio e Servigos. ComexStat.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Govern'o Federal, que dlstrlbgl Grafico 3.9: Participacdo dos
esses itens para todo o Brasil. principais produtos nas importacdes
Juntos, os cinco itens com maior do Distrito Federal, 4° trimestre de
participacao nas importacdes 2024
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eromenes de avncao I - Comércio e Servicos. ComexStat.
I - ¢ Elaborac&o: IPEDF Codeplan/DIEPS.
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Fonte: Ministério do Desenvolvimento, 2024, irnpu|sionaday em parte, pelo

Industria, Comércio e Servigos. ComexStat.

Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS. crescimento dos setores de

comeércio e servicos, que
apresentaram indicadores
positivos ao longo do ano.
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Secao 4
Analise de precos

A inflacao no Distrito Federal foi
de 1,24% no quarto trimestre de
2024. As carnes e passagens
aéreas foram 0s maiores
destagques entre os aumentos,
ampliando o impacto nos grupos
de Alimentacao e Transportes. Por
outro lado, a retirada de bandeiras
tarifarias extras na conta de
energia elétrica contribuiu para
conter uma alta maior da inflacao,
reduzindo pontos percentuais do
indice distrital. No acumulado dos
dltimos 12 meses, a inflagcao
concluiu o ano em 3,93%, abaixo
do resultado nacional que ficou
em 4,83%.

Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA

O IPCA do Distrito Federal
registou aumento de 124% no
quarto trimestre de 2024. O
resultado apresenta um aumento
em relacdo ao més anterior.
(Grafico 4.1).

A taxa foi a quarta menor
entre as 16 regides pesquisadas
pelo IBGE. No acumulado em 12
meses, o indice para o Distrito
Federal fechou em 3,93%, quase 1
ponto percentual abaixo da taxa
nacional, de 4,83%. (Grafico 4.2).

Os Graficos 4.3, 4.4 e 45
apresentam, respectivamente, os
grupos, itens e subitens que mais
contribuiram para a inflacao.

Grafico 4.1

Distrito Federal
Em %

IPCA  trimestral,

By {7 1

-1.45
1T22 2722 3T22 4T22 1T23 2723 3T23 47123 1T24 2T24 3124 4T24

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Grafico 4.2: |IPCA trimestral por

regioes, 4° trimestre de 2024
Em %

Brasil
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S&o Luis - MA
Séao Paulo - SP
Fortaleza - CE
Recife - PE
Brasilia - DF
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Campo Grande - MS
Rio de Janeiro - RJ
elo Horizonte - MG
Grande Vitéria - ES
Porto Alegre - RS

B

Variagdo acumulada em 12 meses [l Variagao trimestral

Fonte: IBGE.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Grafico 4.3: Variacdo trimestral e
contribuicao para o [IPCA, por
grupos, Distrito Federal, 4° trimestre
de 2024

indice geral

Alimentagao e bebidas
Transportes

Despesas pessoais

Satide e cuidados pessoais
Vestuario

Comunicagéo

-0,01 p.p.
-0,17%

-0,03 Ei
-0,91%

- -0,21 p.p.
vabtasso o Sl

M Contribuigéo trimestral [ll Variagéo trimestral

Educacgéao

Artigos de residéncia

Fonte: IBGE.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.
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Os grupos que mais p.p.) e Aves e ovos (0,07 p.p.)
contribuiram para o resultado registraram os maiores impactos
foram Alimentos e bebidas e no indice. No grupo de
Transportes, com acréscimos de Transportes, o subitem Passagens
0,59 p.p. e 0,47 p.p., aéreas fol o que pressionou o
respectivamente. No grupo de resultado, adicionando 0,23 p.p. ao
Alimentos, os itens Carnes (0,28 resultado final.

Grafico 4.4: Principais contribuicdes positivas e negativas para o IPCA geral
e variacdes trimestrais por itens, Distrito Federal, 4° trimestre de 2024

Variagao (%) Contrubuigéo (p.p.)

Transporte publico - 8,40
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Plano de saude I 1,59
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Produtos farmacéuticos I 1,68 . 0,05
- I B oo

Cursos diversos -1 ,05I -0,01 I

Mobiliario —1,26' -0,01 I

Higiene pessoal -0,51 I -0,01 I

Frutas -1,82 l —0,02'
Energia elétrica residencial —8,00- —0,24-

Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Grafico 4.5: Principais contribuicdes positivas e negativas para o IPCA geral
e variagcdes trimestrais por subitens, Distrito Federal, 4° trimestre de 2024

Variagdo (%) Contrubuigdo (p.p.)

Passagem aérea

Plano de saude I 1,59

I 2,1
I 2,50
- 9,95

Refeigdo

Emplacamento e licenga
Ché de dentro

Alcatra

Pacote turistico

Gasolina 0,75
Cigarro 20,14
Contrafilé 24,03

Banana - prata

-3,20 I
ool

Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.
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No campo negativo, o grupo
de Habitacao foi o que mais retirou
pontos do indicador, reduzindo-o
em 0,21 p.p. O movimento de
gueda se deve especialmente as
mudancas de bandeira tarifaria na

energia elétrica, que com
condicdes mais favoraveis de
geracao a partir do inicio do

periodo de chuvas, a tarifa saiu de
Vermelha patamar 2 em outubro,
para Verde em dezembro. Com
isso, a energia elétrica registrou
gueda de 8% no periodo, retirando
0,24 p.p.do indicador. (Grafico 4.5).

O indice de difusao no
Distrito Federal oscilou dentro de
uma média de 54,33% no quarto
trimestre, encerrando dezembro
em 56%. O indicador vem ficando
abaixo do resultado nacional, que
especialmente em  dezembro
apresentou uma maior alta,
alcancando 69%. (Grafico 4.6).

Grafico 4.6: indice de difusdo do

IPCA
Em %
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Fonte: IBGE.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

O Grafico 4.7 apresenta as
variacdes acumuladas por grupos
do [IPCA e suas respectivas
contribuicdes nos ultimos 12 meses
encerrados em dezembro.
Destacam-se os trés principais:
Alimentos e Bebidas (1,31 p.p.),

Saude e cuidados pessoais (0,93

p.p.) e Despesas pessoais (0,54
p.p.). Artigos para residéncia
aparece com a Unica queda

relevante, retirando 0,05 p.p. do
indice.

Grafico 4.7: Variacao e
contribuicao para o IPCA geral,
acumulados nos ultimos 12 meses,
por grupos, Distrito Federal, junho
de 2024

indice geral

3.93 p.p.
3

.93%
Alimentacgao e bebidas

Saude e cuidados pessoais
Despesas pessoais
Transportes

Habitacdo

Educacao

Comunicacao

-0.00 p.p.

-0.01%

-0.05 p.p.
-1.53%

Vestuario

Artigos de residéncia

Contribuigao para acumulado
em 12 meses

Variagao acumulada
em 12 meses

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Nucleo de inflagdao - IPCA

O nucleo da inflacao
baseado no IPCA para o Distrito
Federal, calculado pelo IPEDF, foi
de 4,38% no acumulado em 12
meses encerrados em dezembro
de 2024 (Grafico 4.8). Ao final do
trimestre, o indicador ficou acima
do indice geral, sugerindo que
alguns itens podem estar
pressionando o IPCA distrital, que
fechou em 3,93%. Em particular,
dezembro registrou quedas
acentuadas nos precos da gasolina
e da energia elétrica. Como a
metodologia do nucleo de inflagao
excluivariacdes extremas por meio
de médias suavizadas, esses itens
foram removidos do célculo,
resultando em uma medida de
nucleo mais elevada.
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Grafico 4.8: Nucleo da inflagcao e
IPCA acumulados em 12 meses,

Distrito Federal
Em %

@ |PCA  Nucleo de inflagdo - média aparada suavizada

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Indice Nacional de Precos ao
Consumidor - INPC

A inflagao medida pelo INPC
foi de 1,33% no quarto trimestre de
2024, acelerando em relagcdao ao
periodo anterior. O indice, que
reflete o custo de vida de familias
com renda entre um e cinco
salarios minimos, seguiu a mesma
tendéncia do IPCA. (Grafico 4.9).

O INPC do Distrito Federal
teve a sétima menor variagao
trimestral entre as regides
pesquisadas. Da mesma forma, no
acumulado em 12 meses, a capital
federal ficou em terceiro lugar no
ranking. (Grafico 4.10).

Tanto o INPC, quanto o IPCA
apresentaram um resultado
similar no trimestre. No entanto, a
dinamica interna de cada um dos
indices guarda certas diferencas
em relacdo as contribuicdes
associadas a grupos, itens e
subitens. (Grafico 4.11).

No caso do INPC, grande
parte da variacao foi influenciada
pelo grupo de Alimentos e

bebidas, que contribuiu com 1,02
p.p. (Grafico 4.11), enquanto no

Grafico 4.9: INPC trimestral, Distrito

Federal
Em %

22 2T22 3122 4722  1T23 2723 3123 4T23 124 224 3T24  4T24

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Grafico 4.10: INPC trimestral por

regides, 4°trimestre de 2024
Em %
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Fonte: IBGE.

Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Grafico 4.11: Variagcdo trimestral e
contribuicao para o INPC geral, por
grupos, Distrito Federal, 4°
trimestre de 2024

o 1,33 p.p.
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Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.
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IPCA a contribuicao desse grupo
foi de 0,59 p.p. O maior impacto
sobre as familias de menor renda
deve-se ao peso maior dos itens
desse grupo em seus or¢camentos.
Proteinas se destacam entre os
principais subitens ligados a este
grupo responsaveis pelas
contribuicdes, sendo eles Frango
inteiro (0,16 p.p.), Costela (0,10 p.p.),
Cha de dentro, o popularmente
conhecido Coxao mole (0,09 p.p.),
Alcatra (0,08 p.p.) e Acém (0,05 p.p.)
(Grafico 4.12).

Também entre as principais
contribuicdes, destacam-se alguns
subitens do grupo de Transportes.
Passagens aéreas e
Emplacamento e licenca
adicionaram 0,14 p.p. e 0,06 p.p,
respectivamente.

Entre as quedas, de forma
analoga ao IPCA, Energia elétrica
se destaca, retirando 0,37 p.p. do
indicador.

Grafico 4.12: Principais
contribuicdes positivas e
negativas para o IPCA geral e
variacdes trimestrais por subitens,
Distrito Federal, 4° trimestre de
2024

Variagao (%) Contribuicao (p.p)

Frango inteiro B 1751 B o.16
Passagem aérea B 1543 B o4
Costela B 2031 M o.10
Cha de dentro I 26,08 M 0,09
Alcatra B 23,30 M oos
Refeigio | 21 M oo7
Cigarro I 20,14 M o007
Emplacamento e licenca | 250 B 0,06
Gasolina | 075 B oos
Acém I 20,13 M 005
Hospedagem 3201 -0,02|
Banana - prata -9,84 1l -0,02]
manga -32,38 [ -0,03]
cevola  -27,59 | 0,03
Energia elétrica residencial 792l -0,37 I
Fonte: IBGE.

Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

No acumulado de12 meses, o
INPC registrou uma variacao de

4,28%, superior ao IPCA, que ficou

em 393% no mesmo periodo
(Grafico 4.13).

Grafico 4.13: [PCA e INPC
acumulado em 12 meses, Distrito

Federal
Em %

2 = o o

== INPCacum.1

Fonte: IBGE.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

O encerramento do quarto
trimestre marca a inversao do
comportamento dos dois
indicadores de precos analisados,
com o INPC superando o IPCA no
resultado acumulado em 12 meses,
algo que nao era observado desde
meados de 2022. Este resultado se
deve especialmente a maior
pressao da inflacdo no grupo de
alimentos, nao sé no trimestre
analisado, mas no ano de 2024
como um todo.
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Secao 5
Mercado de Trabalho

No Distrito Federal, o desemprego
reduziu no quarto trimestre de
2024, acompanhado por um
aumento na taxa de participagao
no mercado de trabalho.

O mercado formal registrou saldo
positivo de postos de trabalho
ocupados, porém em um patamar
inferior ao do trimestre anterior.

Pesquisa de Emprego e
Desemprego (PED-DF)

No quarto trimestre de 2024,
a taxa de participacao foi de 65,7%,
um aumento de 10 ponto
percentual (p.p.). Esse foi o maior
nivel de participagao trimestral no
mercado de trabalho desde 2022.

O volume de desocupados
manteve o ritmo de queda
observado no trimestre anterior e,
no Ultimo trimestre de 2024, a taxa
de desemprego atingiu 14,6%, uma
reducao de 0,8 p.p.. Além disso,
esse foi o menor nivel de
desemprego registrado entre os
trimestres desde 2022.

A taxa de desemprego na
Periferia Metropolitana do Distrito
Federal manteve-se estavel na
transicao do terceiro para o quarto
trimestre de 2024. Por outro lado,
na Area Metropolitana do Distrito
Federal, houve uma queda de 0,8
ponto percentual (p.p.), ao registrar
uma taxa de desemprego de 14,8%
Nno quarto trimestre de 2024. Essa
reducao foi impulsionada pelo
comportamento do mercado de
trabalho do Distrito Federal.

Grafico 5.1: Taxa de participacdo no
mercado de trabalho e taxa de
desemprego do Distrito Federal
Em%
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no
Distrito Federal (PED/DF). Elaboracdo: IPEDF
Codeplan/DIEPS.

Grafico 5.2: Taxa de desemprego na
Periferia Metropolitana e na Area

Metropolitana do DF
Em %
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no
Distrito Federal (PED/DF). Elaboracdo: IPEDF
Codeplan/DIEPS.

No quarto trimestre de 2024,
o volume de ocupados alcancou
1.492 mil individuos, um
crescimento de 2,8% em relacao ao
trimestre anterior. Esse aumento
pode ser observado na posicao da
ocupacao com carteira assinada (13
mil), sem carteira (7 mil), no setor
publico (5 mil), empregados
domeésticos (1T mil) e Demais
ocupacdes (9 mil). Por outro lado,
os trabalhadores autébnomos
registraram queda de 2%.
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Tabela 5.1: Ocupados por posicao da ocupagao

Em (mil pessoas)

Variagao Variagao
4T23 324 4T24 4T24 [ 3T24 4T24 [ 4723
% absoluta % absoluta

Empregado no setor privado 681 712 732 |4 2,8% 20 & 75% 51
com carteira assinada 570 608 621 |4 21% 13 & 89% 51
sem carteira m 104 M| 6,7% 7 =0,0% 0
Empregado no setor publico 306 307 3124 1,6% 5 #4.2,0% 6
Auténomo 238 250 245|w -2,0% -5 £.29% 7
Empregado doméstico 74 72 83|44 153% n M122% 9
Demais posicdes 128 m 120 |4 8,1% 9 w-6,3% -8

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Elaboracdo: IPEDF

Codeplan/DIEPS.

Na comparacao interanual, o
numero de ocupados cresceu 4,6%
em relacao ao mesmo trimestre de
2023. Esse resultado foi
impulsionado, por um lado, pelo
aumento de empregados com
carteira assinada (51 mil), no setor
publico (6 mil),autébnomos (7 mil) e
empregados domeésticos (9 mil).
Por outro lado, pela posicao de
Demais ocupacdes, que reduziu
em 8 mil o numero de ocupados.

Sob a otica do setor de
atividade econdmica, o aumento
do numero de ocupados foi
motivado pelos setores da
indUstria de transformacao (13,6%),
construcao (11,1%), comércio (5,6%)
e servicos (0,7%). Em contraste, a
administracao publica registrou
retracao de 6,3%.

Na comparagcao entre o
terceiro trimestre de 2024 e o
mesmo periodo de 2023, esse
avanco se reflete nos setores da
industria de transformacao (13,6%),
construcao (21,2%), comércio (5,2%)
e servicos (2,8%). A administracao
publica reduziu em 4,8%.

Grafico 5.3: Variagdo da ocupagao

por setor de atividade
Em %

212

150 136 136

Comeércio e
reparacao
W 4T24/3T24 W4T24/4T23

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego
no Distrito Federal (PED/DF). Elaboracio:
IPEDF Codeplan/DIEPS.

Total Industria de
transformacao

Construcao Servicos
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Tabela 5.2: Rendimento médio real trimestral

Em (reais)
Variagao Variagao
4T3 3T24  4T24 4T24 [ 3T24 4T24 [ 4T23
% absoluta % absoluta

Ocupados 4848 4.689 4.839 |4 32% 150 w-0,2% -9
Assalariados 5182 5019 5240 (& 4,4% 221 a011% 58
Setor privado 3152 2871 3.020 |& 52% 149 W-42% -132
Setor publico 10.833 10.631 11.268 |& 6,0% 637 |4 4,0% 435
Autdénomos 3176 3378 3227 |W -45% -151 A.1,6% 51

Nota: Deflator utilizado: INPC/DF-IBGE. Valores em reais de novembro de 2024.
Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito Federal (PED/DF). Elaboracdo: IPEDF

Codeplan/DIEPS.

No quarto trimestre de 2024,
o rendimento médio real
apresentou crescimento em
relacdao ao trimestre anterior para
os ocupados (3,2%), assalariados
(4,4%), setor privado (5,2%) e setor
publico (6,0%). Em contrapartida,
os trabalhadores autdbnomos
registraram uma reducao de 4,5%
em seus rendimentos.

Na comparagao com O
mesmo trimestre de 2023, houve
aumento nos rendimentos dos
assalariados (1,1%), do setor publico
(4,0%) e dos autébnomos (1,6%). Por
outro lado, os ocupados como um
todo tiveram uma leve queda de
0,2%, enquanto os trabalhadores
do setor privado enfrentaram a
maior retracao (4,2%) nos
rendimentos reais.

A massa de rendimentos
reais aumentou entre 0s
trimestres, o indice saiu de 116,6
para 121,4. A massa salarial real
apresentou aumento no quarto
trimestre de 2024 (113,3), em
relacao ao trimestre anterior.

! Nota: para o célculo da massa de rendimentos
salarial reais foi usado como referéncia os dados
referentes ao més de novembro.

Grafico 5.4: Massa de rendimentos

e salarial reais’
NuUmero indice

19,0 19,3
120 ng,

109,7 109,7
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—e—Massa de rendimentos reais

Fonte: Novo CAGED.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

—e—Massa salarial real

Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Novo Caged)

O mercado de trabalho
formal, visto a partir dos dados do
Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Novo Caged), no
quarto trimestre de 2024 registrou
saldo de 13.170 postos de trabalho
ocupados. Esse resultado indica
uma reducao do volume de
empregados formais em relacao
ao trimestre anterior.

BIPEDF
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Grafico 5.5: Evolucgao trimestral do
saldo de empregos formais no

Distrito Federal
NUmero absoluto

25.000 === mmmm e e

14.391
s 13215 13170
6

1122 2722 3122 4T22 1123 2T23 3123 4T23 1124 2T24 3T24 4724

Fonte: Novo CAGED.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

O saldo acumulado em 12
meses No quarto trimestre de 2024
indica que, no contexto nacional, o
mercado de trabalho formal
permaneceu estavel, mantendo-se

em 2,7 milhbdes de postos
ocupados.
No Distrito Federal,

entretanto, observa-se reducao de
2,2% no volume de ocupados no
setor formal, o que representa uma
qgueda de 1,2 mil trabalhadores.

Grafico 5.6: Evolucao do saldo de
empregos acumulado em 12
meses

Em milhdes
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Fonte: Novo CAGED.
Elaboracao: IPEDF Codeplan/DIEPS.

Setorialmente, os grandes
setores que registraram saldo

positivo no quarto trimestre de
2024 foram: comércio (2.183) e
servicos (9.392). De modo oposto,
os demais setores apresentaram
reducao: agropecuaria (79),
construcgao (1.743) e industria (144).

Grafico 5.7: Saldo de emprego por

grandes setores, no Distrito
Federal
3.845
22
W8 oz T - 8 aas

-1993

Agropecuéria Comércio Construgao Industria Servicos

m4T22 m4T23 4T24

Fonte: Novo CAGED.
Elaboracéo: IPEDF Codeplan/DIEPS.

De acordo com a Classificacao
Nacional de Atividades
Econbmicas (CNAE), os setores
formais que mais absorveram mao
de obra no Distrito Federal no
quarto trimestre de 2024 foram:
salude humana e servigos sociais
(2.337), comércio e reparacao de
veiculos (1.876) e atividades
administrativas (1.153). Em
contraste, 0s setores que
registraram a maior contracao de
postos de trabalho foram
educacao  (1.850), construcao
(1.743) e transporte, armazenagem
e correio (973).

No quarto trimestre de 2024,
o0 mercado de trabalho do Distrito
Federal apresentou melhora
significativa, com aumento da taxa
de participacao e reducao da taxa
de desemprego. O volume de
ocupados foi impulsionado pelo
aumento de empregados com e
sem carteira assinada, no setor

as|PEDF
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publico e no emprego domeéstico.
Setores como industria  de
transformacao, construcao e
comeércio lideraram a geracao de
empregos, engquanto a
administracao publica apresentou
qgueda. O rendimento médio real
cresceu para ocupados no setor
publico e privado, mas os
auténomos enfrentaram reducao.
A massa de rendimentos reais
também avancou no periodo.

Grafico 5.8: Saldo de trabalhadores
por secao da CNAE no Distrito

Federal, 4° trimestre de 2024
NUmero absoluto

Saude humana e servicos sociais
Comércio, reparacao de veiculos

Atividades administrativas

B s
B o4

| 276
I 234

Agua, esgoto e residuos | 75

Informacao e comunicacao
Alojamento e alimentacao

Artes, cultura, esporte e recreacao

Atividades imobilidrias 28
Inddtrias extrativas 5

Servigos domeésticos -1

Atividades financeiras e seguros -2
Administracao publica -63 |
Organismos internacionais -78 |
Agricultura, pecudria e outros -79 |
Outras atividades de servicos -103 I
Eletricidade e gas -m |
Industrias de transformacao -N3 I

Atividades profissionais

-467 [l
973 R
Construcao -1.743 -

educacao1850 |G

Fonte: Novo CAGED.
Codeplan/DIEPS.

Transporte, armazenagem e correio

Elaboragao: IPEDF

37
I 576

O mercado de trabalho
formal do Distrito Federal registrou
um saldo positivo postos de
trabalho ocupados, porém, com
reducao no volume de
empregados formais em relacao
ao trimestre anterior. O comércio e
os servicos foram os setores que

mais geraram empregos,
enquanto agropecuaria,
construcao e industria

apresentaram retragéo.

as|PEDF




CONSIDERAGCOES FINAIS

Ao longo do quarto trimestre de 2024, os indicadores conjunturais do
Distrito Federal deram continuidade ao desempenho positivo observado
durante todo o ano. Destacam-se o0s setores de comércio varejista e os
servicos, que exerceram papel central na dinamizacdao da atividade
econbmica da capital. Esse cenario favoravel também se refletiu nos
indicadores do mercado de trabalho, que apontaram queda na taxa de
desemprego e saldo positivo na criagcao de empregos formais.

O aumento da renda da populacao foi outro fator relevante no
periodo, contribuindo para a redugao da taxa de inadimpléncia. A
conjuntura econdmica local segue alinhada ao panorama nacional,
marcado pela recuperacao da atividade econémica, com destaque para o
desempenho consistente dos setores de servigcos e da industria. No contexto
brasileiro, o crescimento do consumo € 0 avanc¢o dos investimentos tém
sustentado essa retomada, enquanto o aumento das importacdes reforca a
tendéncia de aquecimento econémico.

No cenario internacional, a analise recai sobre a variagcao dos precos
das commodities e a volatilidade cambial, elementos que impactam
diretamente a balanca comercial. Considerando todos esses fatores, o
Distrito Federal encerrou o ultimo trimestre de 2024 com resultados
positivos, impulsionados pelo fortalecimento da demanda e pelo
desempenho dos setores-chave. A maior concessao de crédito e a dinamica
favoravel do mercado de trabalho também colaboraram para esse
desempenho. Em contrapartida, observou-se uma aceleracao da inflacao,
especialmente pressionada pelo grupo Alimentacao e bebidas, com efeitos
mais intensos sobre as familias de menor renda.
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