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Introducao

A vigésima sexta edicdo do Boletim de
Conjuntura do Distrito Federal analisa
desempenho econdmico do DF no terceiro
trimestre de 2023. Para isso, oferece uma
visao abrangente das atividades econémicas
locais, integrando dados nao apenas do DF,
mas também do panorama nacional e
internacional.

No terceiro trimestre de 2023, observa-se
uma perspectiva de estabilidade na atividade
econdmica do DF. Aspectos positivos como
recuperagcao do comércio e Servicos,
crescimento no emprego e na renda, e
aumento das transagdes financeiras,
delineiam um cenario de progresso. Contudo,
desafios persistem, evidenciando a
necessidade de atengcdo em relacao a
aceleracao da inflacdo, ao aumento da
inadimpléncia e a reducdo da participacao da
populacdo no mercado de trabalho. Esses
pontos exigem medidas cautelosas e
estratégicas para fortalecer ainda mais a base
econdmica da regiao.

O Boletim de Conjuntura do DF é estruturado
de forma a oferece uma compreensao
completa da economia local e como ela se
relaciona com o cendrio nacional e
internacional. As duas primeiras secdes
analisam a situacao econdmica global e
nacional, o que contribui para o
entendimento dos resultados do DF,
apresentados na terceira secdo. Nesta secao,
sdo analisados os indicadores econdmicos
dos setores de comércio, servicos, operacoes
de crédito e comércio internacional. Ja a
quarta segcao tem como foco o desempenho
da inflagao do trimestre. A quinta segao traz
dados sobre o mercado de trabalho no DF.
Por fim, as conclusdes finais resumem as
descobertas principais e as perspectivas do
Boletim.



Secao l

Economia
Internacional

No terceiro trimestre de 2023, o cenario
internacional comecga a se apresentar mais
favoravel a econdbmica brasileira, apesar das
baixas projecdes de crescimento econdmico
como uma tendéncia mundial. Neste
trimestre, a moeda nacional se valorizou
frente ao dodlar enquanto o preco das
commodities aumentou no mercado
internacional.

O indice geral de pregos das commodities
cresceu 15,3%, no trimestre, em relacdo a
junho. O mercado de commodities
energéticas impulsionou esse movimento de
alta, registrando um aumento de 23,7% em
comparagao com o indice de junho,
conforme apresentado no grafico 1.1. Ja os
precos das commodities minerais e metalicas
e o0s pregos das commodities agricolas,
permaneceram estaveis durante o mesmo
periodo, com variagdes de -0,1% e 0,0%,
respectivamente. A guerra na Ucrania
impactou o mercado de commodities em
2022, afetando o comércio de alimentos,
fertilizantes e combustiveis. Desde o pico de
junho de 2022, os precos internacionais das
commodities mostram desaceleracdo. Os
precos das commodities energéticas,
agricolas e minerais cairam 32,1%, 12,3% e
12,6%, respectivamente, entre junho de 2022
e setembro de 2023. J4 o indice geral de
precos recuou 27,3% na mesma base de
comparacao.

No terceiro trimestre de 2023, houve
depreciacao do dolar comercial, que
registrou média trimestral de R$4,88, com
retracao de 1,4% em relacdo a média do
segundo trimestre, quando alcancou R$4,95.
Em comparagao com o terceiro trimestre de
2022, a taxa de cambio reduziu 7,0%, na
média trimestral. O grafico 1.2 ilustra que, pelo
segundo trimestre consecutivo, a taxa de
cdmbio média ficou abaixo de R$5,00,

resultado da valorizagdo do real frente ao
dolar, refletindo as expectativas quanto a
politica fiscal nacional e incertezas no sistema
financeiro norte-americano.

Grafico 1.1 - Commodities — Indice mensal de
precos do mercado internacional — Base: janeiro de
2010 =100 — janeiro de 2019 a setembro de 2023
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Fonte: World Bank Commodity Price Data. Elaboragao:
IPEDF Codeplan.

Grafico 1.2 - Taxa de cadmbio — taxa média
trimestral e variacdo trimestral — (R$/US$) e (%) —1°
trimestre de 2019 a 3° trimestre de 2023
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragao: IPEDF
Codeplan.

As projecdes de crescimento do Fundo
Monetario Internacional (FMI), apresentadas
no World Economic Outlook (WEO), preveem
aumento de 3,0% na economia mundial para
2023. Nas economias avancgadas, a previsao é
de crescimento de 15%, enquanto nas
economias emergentes e em
desenvolvimento espera-se crescimento
estimado de 4,0%.

As projecdes revisadas mostram diferentes
tendéncias de crescimento para paises e
regides selecionadas (Grafico 1.3). Para a
economia chinesa, projeta-se um
crescimento de 5,0% em 2023. As previsoes
de crescimento do FMI para os Estados



Unidos e a Zona do Euro foram mais
modestas: 2,1% e 0,7%, respectivamente.
Essas economias possuem relacdes
comerciais com o Brasil, de modo que
melhorias na expectativa de crescimento
podem impactar a atividade econémica e a
demanda do Pais. Para o Brasil, as projec¢des
cresceram 10 ponto percentual (p.p.),
elevando a expectativa de crescimento para
31% em 2023, indicando um cenario mais
otimista para a economia nacional.

Grafico 1.3 - Produto Interno Bruto - variagdo
anual e projecdes de crescimento — (%) — 2022 a
2024
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Fonte: International Monetary Fund. Elaboragdo: IPEDF
Codeplan.

O grafico 1.4 mostra dados de inflacdo e taxas
de juros em economias selecionadas durante
o terceiro trimestre de 2023. No acumulado
entre julho e setembro desse ano, os precos
aumentaram 1,2% nos Estados Unidos e 0,7%
na Zona do Euro e na China. No acumulado
dos ultimos 12 meses até setembro, a inflacdo
foi de 3,7% nos Estados Unidos, 4,3% na Zona
do Euro, e 0,0% na China.

Esses paises adotaram estratégias distintas
na condugdao da politica monetaria. Os
Estados Unidos aumentaram o limite
superior da taxa de juros para 55% ao ano
(@.a.), antes em 5,25% a.a. Na Zona do Euro, a
taxa alcangcou o patamar de 45% a.a,
aumento de 0,5 p.p. A China, que por sua vez
apresenta estagnacdo de precos, recuou em
0,05 p.p, estabilizando a taxa de juros em 3,5%
a.a. Em setembro, a taxa basica de juros do

! Taxa de juros nominal descontada a inflacdo prevista
para os proximos 12 meses.

Brasil — Selic — foi de 12,75%, apds dois cortes
sucessivos de 0,5 p.p., definidos pelo Comité
de Politica Monetaria (Copom) do Banco
Central do Brasil (BCB). No ranking global,
liderado pelo México, o Brasil possui a
segunda maior taxa de juros real', de 6,3% a.a.

Grafico 1.4 - Taxa de juros anual e inflagdo -
variagdo acumulada no trimestre e em 12 meses
(encerrados em setembro de 2023) — (%)
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Fonte: International Monetary Fund. Elaboracao: IPEDF
Codeplan.

A valorizacao do real em relacao ao dolar
influencia diretamente os fluxos de
transacbes comerciais do Brasil. Esse
movimento, por um lado, tende a estimular
as importacoes, sobretudo de bens de capital,
o0 que favorece os investimentos no mercado
produtivo. Por outro lado, a valorizacdo da
moeda nacional desfavorece a exportacao de
commodities, cujos precos estao sendo
pressionados tanto pelo aumento dos precos
de commodities no mercado internacional,
como pela depreciacdo cambial.

As flutuacdes nos mercados globais e as
projecbes de crescimento econdmico
mundial em declinio representaram desafios,
dada as relacdes comerciais que o Pais
estabelece com o resto do mundo.



Secao ll

Economia
Brasileira

A atividade econdmica do Pais mostrou sinais
de desaceleracdo no terceiro trimestre de
2023, em comparagao aos resultados
alcancados nos dois primeiros trimestres do
ano. O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro
aumentou 0,1% em relagcdao ao segundo
trimestre, abaixo do crescimento de 1,0%
registrado no trimestre anterior. No
acumulado em 12 meses até setembro, a
atividade econdmica nacional cresceu 3,1%
em comparacao com o mesmo periodo de
2022, com queda de 0,6 p.p. em relagcao ao
crescimento de 3,7% registrado no no
segundo trimestre de 2023.

No mercado de trabalho, a taxa de
desocupacao segue em tendéncia de queda
e fechou o trimestre em 7,7%, com a taxa de
participacao em 61,8%. No mercado de
trabalho formal, a criagao liquida de 568.246
trabalhos formais foi 14,9%, superior ao
trimestre anterior, corroborando a analise de
um mercado de trabalho aquecido.

A balanga comercial manteve certa
estabilidade, com queda de 1,4% no valor das
exportacdes e crescimento de 12% nas
importagoes.

Ainflacao do Pais demonstrou arrefecimento,
com o IPCA acumulando taxa de 0,61% no
trimestre, queda de 0,15 ponto percentual
(p.p.) em comparacdo com o trimestre
anterior. Enquanto isso, a conducao da
politica monetaria esta direcionada para a
reducao da taxa basica de juros (SELIC). No
cenario fiscal, o governo enfrentou déficit
primario de R$ 51,10 bilhoes.

2 Eletricidade e géas, 4gua, esgoto e atividades de gestao
de residuos.

Nivel de atividade

No terceiro trimestre de 2023, de acordo com
as Contas Nacionais Trimestrais divulgadas
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), o PIB do Brasil foi de R$
2,741 trilhdes, a precos de mercado. O PIB
trimestral se manteve estavel, aumentando
0,1% em relagao ao trimestre anterior (Grafico
21). Os setores Industria e Servicos
cresceram 0,6%, enquanto a Agropecudria
retraiu 3,3%, em relacao ao segundo trimestre
de 2023. Os servicos de utilidade publica
(SIUP)? cresceram 3,6% entre o segundo e
terceiro trimestres. Ja a Construcao, registrou
gueda de 3,8%. As Atividades financeiras, de
seguros e servicos relacionados e Atividades
imobiliarias, registraram os maiores
crescimentos do setor de servigcos, ambos
com variagao de 13% na mesma base de
comparagao.

Grafico 2.1 - Produto Interno Bruto - variacdo do
trimestre em relacdo ao trimestre imediatamente
anterior — (%) — Brasil — 3° trimestre de 2023
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Pela otica da demanda, o consumo das
familias e o consumo da administracao
publica aumentaram, 11% e 0,5%,
respectivamente, em relagdo ao segundo
trimestre de 2023. A Formacdo Bruta de
Capital Fixo (FBCF) retraiu 2,5%, o quarto
resultado negativo consecutivo na taxa
trimestral, refletindo a desaceleragcao do
segmento de maquinas e equipamentos
dado o cendrio de juros altos e menor oferta
de crédito. O destaque ficou a cargo do
desempenho da balanca comercial, com



crescimento de 3,0% nas exportacdes e
queda de 2,1% nas importacoes.

Resultado acumulado em 12 meses (quatro
trimestres)

Conforme apresentado no grafico 2.2, o PIB
trimestral expandiu 3,1% no acumulado em
doze meses até setembro, contra o mesmo
periodo de 2022. Os grandes setores da
economia também apresentaram variagdes
positivas no periodo, com destaque para o
setor agropecuario, que acumulou
crescimento de 14,4%. Ja o setor de Servicos
e o de IndUstria registraram crescimentos de
2,8% e 2,0%, respectivamente.

As atividades econdmicas com melhores
desempenhos foram: SIUP, com crescimento
acumulado de 7,4%, e Industrias extrativas,
com 6,3%. Industria de transformagdo
acumulou queda de 0,2%. Analisando o
desempenho dos componentes do PIB pela
otica da demanda, o Consumo das familias
acumulou crescimento de 3,7%, o Consumo
da administracdo publica expandiu 1,0% e os
investimentos (FBCF) cairam 1,1%. Por outro
lado, as exportacdes registraram aumento
acumulado de 10,3%, ao passo que
Importagdes registraram variagao de -0,1%.

Grafico 2.2 - Produto Interno Bruto - variacdo
acumulada em 12 meses contra o mesmo periodo
do ano anterior — (%) — Brasil — 3° trimestre de 2023
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

A taxa de variagdao acumulada do PIB (Grafico
2.3) se manteve proxima a 3,0% desde o
segundo trimestre de 2022. O setor industrial
mostra sinais de recuperagao: no terceiro
trimestre de 2022 apresentava desempenho
negativo em 0,6% e passou para crescimento

de 2,0%, apds um ano. Puxado pelo bom
desempenho da produgcao agricola, no
terceiro trimestre de 2023, a Agropecuaria
registrou a segunda maior variacao
acumulado de toda a série histoérica iniciada
em 1996, atras apenas da taxa acumulada no
segundo trimestre de 2023 (14,5%). Ja o setor
de Servicos mostra sinais de desaceleracao,
registrando o menor crescimento desde o
segundo trimestre de 2021, quando
registrava variacao de 0,9%.

Grafico 2.3 - Produto Interno Bruto — variagdo
acumulada em 12 meses contra o mesmo periodo
do ano anterior — (%) — Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: IPEDF Codeplan.

Segundo o Banco Central do Brasil (BCB), as
expectativas do mercado para o crescimento
do PIB em 2023 registraram o melhor
resultado do ano: 2,9% (Grafico 2.4). Houve
melhora das expectativas para 0s anos
subsequentes, com previsao de crescimento
de 1,5%, para 2024, e de 1,9%, para 2025.

Grafico 2.4 - Produto Interno Bruto — Mediana das
expectativas de crescimento anual do PIB
brasileiro — 2023, 2024 e 2025 - Brasil
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Comércio exterior

De acordo com as estatisticas do comércio
exterior?, as exportacoes brasileiras
totalizaram US$ 88,11 bilhdes, no terceiro
trimestre de 2023 (Grafico 2.5). Esse valor
representa reducdo nominal de 1,4% em
relagdo ao segundo trimestre de 2023, e de
1,2% em relagao ao terceiro trimestre de 2022.
Os principais produtos exportados no
trimestre foram: soja (US$ 12,23 bilhdes), dleos
brutos de petroleo (US$ 11,83 bilhdes) e
minério de ferro e seus concentrados (US$
7,22 bilhodes).

No mesmo periodo, as importagoes
brasileiras totalizaram US$ 61,12 bilhdes, com
crescimento nominal de 1,2% em relagao ao
segundo trimestre e queda de 19,6% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Os principais produtos importados pelo Pais
foram gasoéleo/6leo diesel (US$ 2,40 bilhdes),
bleos brutos de petrdleo (US$ 2,25 bilhdes) e
outros cloretos de potéassio (US$ 1,25 bilhdes).

Grafico 2.5 - Comércio exterior — Exportagdes e
importacdes trimestrais e saldo trimestrais — 1°
trimestre de 2019 a 3° trimestre de 2023 — Brasil
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Mercado de trabalho

A Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continua (PNADCT), realizada
pelo IBGE, aponta queda de 0,3 p.p. na taxa
de desocupacao da populagao entre o
segundo e terceiro trimestre de 2023,
atingindo 7,7%. Essa €& a menor taxa
registrada no Pais desde o primeiro trimestre
de 2015. J& a taxa de participagao atingiu

3 Dados divulgadas pelo Ministério do Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servicos (MDIC).

61,8%, aumento de 0,2 p.p. em comparagao
com o segundo trimestre de 2023.

Grafico 2.6 - (a) Taxa de participacdo na forca de
trabalho das pessoas de 14 ou mais (b) taxa de
desocupacao das pessoas de 14 anos ou mais — (%)-
Brasil
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF Codeplan.

De acordo com os dados do Novo Cadastro
GCeral de Empregados e Desempregados
(Novo CAGED), divulgados pelo Ministério do
Trabalho, o mercado de trabalho formal
registrou saldo positivo de 568.246 postos de
trabalho no terceiro trimestre de 2023,
aumento de 14,9% em relacdo ao resultado
alcancado no trimestre anterior (494.547
postos). O setor de Servigos concentrou
46,6% do saldo de empregos acumulados no
trimestre, totalizando 265.085 postos formais.
Outros 19,5% foram ocupados no Comércio
(110.651 postos) e 12,9% na Construgdo (73.279
postos). No acumulado em 12 meses até
setembro, o Pais registrou saldo de 1.427.454
empregos formais.

Inflagao

No terceiro trimestre de 2023, a inflagao
nacional registrada pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi de
0,61%, abaixo da taxa de 0,76% do trimestre



anterior. Entre os bens e servicos que
compdem o calculo do IPCA, os maiores
aumentos foram nos grupos Transportes
(3,27%), Despesas pessoais (1,21%), Saude e
cuidados pessoais (0,88%) e Educagdo
(0,87%). Os precos se mostraram mais
estaveis nos grupos Vestudrio (0,68%) e
Habitagdo  (0,56%). Os grupos que
apresentaram deflacdo foram: Comunicagcdo
(0,20%), Artigos de residéncia (0,58%) e
Alimentacdo e bebidas (2,01%), e
contribuiram para o arrefecimento da
inflagao no trimestre.

O célculo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC) analisa a variacao dos
precos entre as familias com renda de 1a 5
salarios minimos. Este indicador apresentou
tendéncias semelhantes ao IPCA, contudo
registrou uma inflacdo menos intensa de
0,22% no terceiro trimestre de 2023. O
aumento dos precos nos Transportes (2,63%)
teve menor peso para o grupo populacional
abrangido pelo INPC, ao passo que a deflagao
de Alimentos (2,22%) pesou mais para esse

grupo.

A inflacao acumulada nos ultimos 12 meses
até setembro de 2023 foi de 4,51%, pelo INPC
e 519% pelo IPCA, portanto acima da meta de
inflacdo definida pelo Banco Central para
2023, de 3,25%.

Grafico 2.7 - IPCA e INPC - inflagdo acumulada em
12 meses — (%) — Brasil

2020

2021

s [PCA s INPC -+ - Banda superior

Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Politica fiscal e monetaria

O Resultado Primario do Governo Central“
acumulado no terceiro trimestre de 2023 foi

4 Dados divulgados pelo Tesouro Nacional.

deficitario em R$ 51,097 bilhdes, em valores
correntes. Conforme ilustrado no grafico 2.8,
a receita liquida totalizou R$ 465,1 bilhdes no
periodo, registrando um  crescimento
nominal de 0,9% em relagao ao trimestre
anterior e de 39% em relacao ao terceiro
trimestre de 2022. Em contrapartida, a
despesa total apresentou uma variagao
trimestral negativa de 3,5%, totalizando R$
516,2 bilhdes, montante 10,3% maior que o
observado no terceiro trimestre do ano
anterior.

Em termos de politica monetaria, a taxa
basica de juros da economia de 12,75% a.a. foi
definida pelo Copom, do BCB, na reunido
realizada em setembro de 2023, apds dois
cortes sucessivos de 0,5 p.p.

Grafico 2.8 - Resultado Primario do Governo
R$ milhdes correntes — Brasil
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragao: IPEDF Codeplan.

O terceiro trimestre de 2023 evidenciou
uma  desaceleracao na  atividade
econdmica do Brasil em relagao aos
trimestres anteriores. Apesar disso, 0s
indicadores do mercado de trabalho
formal revelaram um cenario positivo,
com aumento da criagcao de empregos. A
balanca comercial manteve relativa
estabilidade, enquanto a inflagao
mostrou um declinio, impulsionando a
politica monetaria em diregcao a redugao
da taxa basica de juros.



Secao lli

Economia do
Distrito Federal

A atividade econdmica do Distrito Federal, no
terceiro trimestre de 2023, foi marcada por
uma recuperacao do volume de servigos e de
vendas do comércio varejista ampliado.

A maioria dos segmentos de comércio
cresceu, segundo a Pesquisa Mensal de
Comércio (PMC). No acumulado em 12 meses,
os dois segmentos que mais cresceram
foram: Equipamentos e materiais para
escritorio, informdtica e comunicagdo e
Veiculos, motocicletas, partes e pegas.

O setor de servicos também apresentou
crescimento, segundo a Pesquisa Mensal de
Servicos (PMS). Os Servicos prestados as
familias registraram expansao no trimestre e
0 segmento Servicos de informacao e
comunicagao acumularam o) maior
crescimento dos dltimos 12 meses até
setembro.

No mercado internacional, observa-se uma
queda nominal nas importagbes e
exportacdes do DF, resultando em déficit no
saldo da balanca comercial.

Ja no mercado financeiro, as operacoes de
crédito se mantiveram proximas a
estabilidade, com manutencdo de altas taxas
de inadimpléncia de pessoas fisicas.

Comércio

No DF, o volume de vendas do comércio
varejista ampliado cresceu 1,4% no
acumulado dos Ultimos 12 meses até
setembro de 2023 (Grafico 3.1). O resultado é
melhor que o observado ao final do segundo
trimestre (1,0%), mas representa queda com
relagdo aos meses de julho (2,0%) e agosto
(1,9%). Mas, quando comparado aos dois
primeiros trimestres de 2023, observa-se uma
tendéncia de melhoria no indicador. Em
relagdo a desaceleracao verificada em 2022, a

série exibe tendéncias de recuperacao e
estabilizacao.

Grafico 3.1 - Comércio Varejista Ampliado -
variagcao do volume de vendas acumulado
em 12 meses em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior — (%) — Brasil e Distrito Federal
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

Em relagao ao crescimento do volume de
vendas do comércio (acumulado em 12
meses), o DF se encontra na décima sexta
posicao das Unidades da Federacao (UF)
(Grafico 3.2). O resultado da capital federal
ficou abaixo do indicador nacional, que
cresceu 1,6%. Os extremos foram marcados
pelos estados do Maranhao, que registrou o
maior crescimento, de 9,8%, e de Mato Grosso
do Sul, com a maior retragcao no volume de
vendas do comércio, de 4,9%.

Grafico 3.2 - Volume de vendas do Comércio
Varejista Ampliado - variacdo acumulada -
(%) — Brasil e Unidades da Federacdo - 3°
trimestre de 2023

Variagao trimestral Variagao acumulada em 12 meses

Maranhao I 6,9% Maranh&o 9.8%
Rio Grande do Sul . 5,0% Espirito Santo 7.8%

Santa Catarina . 3.9% Paraioa 5,1%
Ceard B 36% Mato Grosso 4.5%
Amazonas I 2,4% Acre 3,9%
Espirito Santo B 24% Tocantins 3,9%
Goigs W 21% Amapa 3.7%
Rio de Janeiro W 18% Alagoas 31%
Mato Gresso do Sul W 17% Ceara 2,8%
Paraiba 110% S0 Paulo 23%
Pemambuce 108% Santa Catarina 22%
Distrito Federal ] 0,1% Amazonas 2,1%
Sergipe 0,0% Minas Gerais 2,0%
Brasi 0.0% Piaul 1,8%
Parand -0.8% I Rio Grande do Sul 1.7%
Rio Grande do Norte -0.8% I Brasil W 16%
Mato Grosso 1,4% 0 Distrito Federal W 14%
Minas Gerais -1.5% W Rio Grande do Norte 14%
Amapa -1.6% W Rio de Janeiro 1,1%
Piaui -1,7% 0 Pard 0,0%
Bahia 1,7% B Sergipe 0.1%
Rondénia 2,5% Roraima -0,4%
Acre -2,9% Parand -0.7%
Alagoas -3,0% Goids -1.3%
Sdo Paulo -3.4% Bahia -1,5%
Roraima -4.2% W Rondania 20%
Pard  -6,1% I Pemambuco -4.4%
Tocanting  -6,7% I Mato Grossodo Sul -4,9%

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

Na comparagao trimestral, o volume de
comércio no DF ficou praticamente estavel,
cresceu 0,1%, a décima segunda maior
variacao entre as UFs. Ressalta-se que, neste



periodo, o volume de vendas em mais da
metade dos estados foi nula ou negativa.

Trés segmentos analisados pela PMC
apresentaram variacao negativa no volume
de vendas em relacao ao segundo trimestre
(Grafico 3.3). As maiores quedas foram
observadas nos segmentos: Equipamentos e
materiais para escritério, informdtica e
comunicagdo (-182%), Moveis (-11,1%), e
Tecidos, vestudrio e calgcados, (-4,6%). Os
demais segmentos apresentaram variagcoes
trimestrais  positivas, sendo as mais
significativas observadas em  Atacado
especializado em produtos alimenticios
bebidas e fumo (8,8%), Veiculos,
motocicletas, partes e peg¢as (6,5%) e Livros,
jornais, revistas e papelaria (6,2%).

No acumulado em 12 meses até setembro,
Equipamentos e materiais para escritorio,
informdtica e comunicagdo, registrou
crescimento de 31,8% no volume de vendas,
enguanto o segmento Mdveis retraiu 21,3% na
mesma base de comparacao.

Grafico 3.3 - Volume de vendas do Comércio
Varejista Ampliado — variagcao acumulada -
(%) — Distrito Federal — 3° trimestre de 2023

m Variago trimestral Variag8o acumulada em 12 meses
Atacado especializado em produtos alimenticios, | K]
bebidas e fumo
Veiculos, motocicletas, partes e pegas . 5.5
Livros, jornais, revistas e papelaria - 6,2
5,1
Eletrodomésticos | S,
Outros artigos de uso pessoal e doméstico W44
Material de construgéo W 41
Hipermercados e supermercados LES
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de 116
perfumaria e cosméticos
Combustiveis e lubrificantes |02
Tecidos, vestuario e calgados 46 W
Méveis 11,1
Equipamentos e materiais para escritério, -18,2 1IN

informética e comunicaggo

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

Servigos

O volume de servicos do DF expandiu 3,2% no
acumulado em 12 meses até setembro de
2023 (Grafico 3.4). Esse resultado sinaliza uma
continuidade da recuperagao apds as
sucessivas quedas desde dezembro de 2022.
No contexto nacional, embora o setor de
servicos também tenha desacelerado, o

cenario apresenta crescimento de 4,4% na
mesma base de comparacao.

Grafico 3.4 — Servicos — variagdo do volume
acumulado em 12 meses em relagcao ao
mesmo periodo do ano anterior — (%) — Brasil
e Distrito Federal
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: IPEDF Codeplan.

O DF registra a quarta menor variagao do
volume de servicos acumulado em 12 meses
entre as UFs. Todos os estados registraram
variacdes positivas, sendo o maior e o menor
crescimento observados nos estados de Mato
Grosso (19,4%) e Amapa (0,5%),
respectivamente (Grafico 3.5). O volume de
servicos do DF registrou a quarta menor
variacao trimestral, com crescimento de 0,2%
entre o segundo e terceiro trimestre de 2023,
abaixo da média nacional (2,4%). Entre as UFs,
a maior e a menor variagao trimestral do
volume de servicos foram registradas nos
estados de Mato Grosso (14,5%) e Ronddnia (-
4,0%), respectivamente.

Grafico 3.5 - Volume de servicos — variacao
acumulada - (%) - Brasil e Unidades da
Federacao — 3° trimestre de 2023

Variagéo trimestral Variagdo acumulada em 12 meses
Mato Grossa 14,5% Mato Grosso 19,4%
Mato Grosso do Sul 10, Tocantins 12,9%
Goids 8,8% Paraiba 11,4%

Maranhdo 6,9% Parand 8.8%
Ceard 6,4% Maranhdo 9,2%
Pemambuca 5.3% Minas Gerais 9,1%
Parand 4,7% Santa Gatarina 8,3%
Piau 4,5% Espirito Santo 7.6%
Amapa 4,3% Rondénia 7.5%
Tocantns 4,1% Goids 7.1%
Rio de Janeiro 4,1% Rio Grande do Sul 6,6%
Bahia 3,7% Alagoas 6%
Minas Gerais 32% Acre 6,4%
Amazanas 3,1% Bahia 63%
Alagoas 3,0% Sergipe 6,2%
Acre 2,8% Pard 6,1%
Para 2,8% Rio de Janeiro 5,8%
Paraiba 2,5% Piaul 5,6%
Brasi . 2.4% Roraima 53%
Espiritc Santo 21% Pemambuce 4,8%
Ria Grande do Horte 1,8% Brasi . 44%
Santa Catarina 16% Ric Grande do Norte 4,2%
Rorama 16% Amazonas 4,1%
S0 Paulo 0,8% Ceara 4,0%
Distrito Federal 0,2% Distrito Federal m 3.2%
Sergipe .0.3% Sio Paulo 1,3%
Rio Grande do Sul 1,0% Mato Grosso do Sul 0,8%

Rendénia -4,0% Amapa 5%

Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.



O resultado trimestral do volume de servicos
foi influenciado pelo crescimento dos
segmentos Servicos prestados as familias

(3,0%), Outros servicos (1,8%) e Servicos
profissionais, administrativos e
complementares (1,8%) (Grafico 3.6). Em

contrapartida, o volume de Servicos de
informag¢do e comunicacdo retraiu 1,9%, € no
segundo trimestre liderou o crescimento
vendas. A segunda maior queda ocorreu no
volume de Transportes, servicos auxiliares
aos transportes e correio (0,9%), que recua
desde o segundo trimestre.

Grafico 3.6 - Volume de servicos por
segmento - variagcao acumulada (%) — Distrito
Federal — 3° trimestre de 2023

w\/ariagdo trimestral = Variagdo acumulado em 12 meses
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

O volume de servigos de atividades turisticas
no DF registrou aumento 2,3% acumulado
em 12 meses até setembro de 2023 (Grafico
3.7). Apesar do resultado positivo, o indicador
apresenta uma forte desaceleracao,
registrando no terceiro trimestre os menores
patamares desde o pico de 61,8% alcancado
em abril de 2022. A desaceleracao do volume
das atividades turisticas também é
observada no cenario nacional, que registrou
crescimento acumulado de 9,2%.

Grafico 3.7 - Volume de Servicos de
atividades turisticas — variagao (%) acumulado
em 12 meses em relagcao ao mesmo periodo
do ano anterior — Brasil e Distrito Federal
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

2023

5 Dados do Sistema Financeiro Nacional, do Banco
Central do Brasil (BCB).

Crédito

As operagdes de crédito no DF® totalizaram
um saldo de R$ 148,99 bilhdes em setembro,
com crescimento real de 0,54% em relagao ao
mesmo periodo de 2022 (Grafico 3.8). As
operacOes concedidas a pessoas fisicas
totalizaram R$ 82,42 bilhdées, enquanto as
destinadas a pessoas juridicas somaram R$
66,57 bilhdes. Em relagdo a setembro de 2022,
as operacoes para pessoas fisicas e juridicas
aumentaram 0,9% e 0,1%, respectivamente.
Apesar da expansao das operacdes de crédito
na capital federal, a taxa de inadimpléncia
continua superior a 4,00%, passando de
4.22%, no segundo trimestre, para 4,07%, no
terceiro trimestre de 2023.

Grafico 3.8 - Saldo das operacgdes de crédito
—valores a precos de setembro de 2023 e taxa
de inadimpléncia de pessoas fisicas — (R$
milhdes) e (%) — Distrito Federal
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Fonte: BCB. Elaboracgao: IPEDF Codeplan.

Comércio internacional

A corrente de comércio do DF totalizou US$
0,37 bilhdes, no terceiro trimestre de 2023
(Grafico 3.9), o que representa queda de
26,87% em relacdo ao trimestre anterior, pela
segunda vez consecutiva. Esse recuo resulta



da queda tanto nas importacdes como nas
exportacdes trimestrais, de 319% e 2,9%,
respectivamente. Em valores corrente, o
montante de importacées foi de US$ 287,49
milhdes e de exportacdes foi de US$ 86,48
milhdes. O saldo da balanca comercial fechou
o terceiro trimestre deficitario em US$ 201,00
milhoes.

Grafico 3.9 — Balanca comercial — evolucao do
saldo comercial e corrente de comeércio —
(US$ bilndes FOB) - Distrito Federal
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaborac&o:
IPEDF Codeplan.

No terceiro trimestre de 2023, o montante de
exportacdes acumulado nos ultimos doze
meses totalizou US$ R$ 359,45 milhdes, com
aumento nominal de 2,6% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior e queda de
85% em relacao ao pico registrado no
primeiro trimestre de 2023 (Grafico 3.10).

Grafico 3.10 - Exportacdes — valor acumulado
no trimestre e acumulado em quatro
trimestres - (US$ bilhdes FOB) - Distrito
Federal
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboracéo:
IPEDF Codeplan.

A pauta de exportagdes do Distrito Federal
esta concentrada em cinco produtos, que
corresponderam a aproximadamente 93,4%
do montante exportado no terceiro trimestre
de 2023 (Grafico 311). O ranking das

exportagdes trimestrais foi liderado por:
Pedacos e miudezas comestiveis de
galinha/galo (US$ 33,6 milhdes), que gerou
montante acumulado de US$ 139,8 milhdes
nos Uultimos doze meses. Destacaram-se
também Soja, mesmo triturada, exceto para
semeadura (US$ 32,7 milhdes), Querosene de
aviagdo (US$ 57 milhdes), Enchidos e
produtos semelhantes de carnes, de
miudezas ou de sangue e outros (US$ 4,9
milhdes) e Milho em grdo, exceto para
semeadura (US$ 3,9 milhdes).

Grafico 3.11 - Principais posicdes de
exportacdes —valor acumulado no trimestre e
acumulado em quatro trimestres - (US$
milhdes FOB) — Distrito Federal — 3° trimestre
de 2023
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Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaboracéo:
IPEDF Codeplan.
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Por outro lado, as importagdes do Distrito
Federal registraram US$ 239 bilhdes
acumulados nos ultimos doze meses, com
queda nominal de 6,6% em relagcao ao
resultado alcancado no segundo trimestre
(Grafico 3.12). Em relacdo ao terceiro
trimestre de 2022, a queda no montante
acumulado de importacoes foi de 31,5%, o que
sinaliza desaceleracao das importacoes.

Grafico 3.12 - Importacdes - valor acumulado
no trimestre e acumulado em quatro
trimestres - (US$ bilhées FOB) - Distrito
Federal
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Os cinco principais produtos da pauta de
importacoes da capital federal
corresponderam a 583% do montante
importado no trimestre (Grafico 3.13),
revelando uma importacdo mais
diversificada do que a exportagao no periodo,
porém, fortemente influenciada por compras
publicas, sobretudo de medicamento e
produtos farmacéuticos. Assim, temos na
lideranga Outros produtos imunoldgicos,
apresentados em doses ou acondicionados
para venda em retalho, com US$ 62,7
milhoes, seguido por Medicamento
contendo outras enzimas, em doses (US$
37,9 milhoes), Imunoglobulina G, liofilizada
ou em solucdo (US$ 27,4 milhdes), Outros
medicamentos com compostos
heterociclicos ( US$ 25,4 milhdes) e, por fim,
Outros inseticidas apresentados em formas
ou embalagens exclusivamente para uso
direto em aplicagcées domissanitdrias (US$
14,3 milhoes). Vale ressaltar que as posicoes
trimestrais nao necessariamente
correspondem as posicdes acumuladasem 12
meses, sendo a lideranca ocupada pelo item
Outras vacinas para medicina humana, em
doses, acumulando US$ 1,31 bilhdes entre
outubro de 2022 a setembro de 2023.

Grafico 3.13 - Principais posicoes de
importagcoes — valor acumulado no trimestre
e acumulado em quatro trimestres — (US$
milhées FOB) — Distrito Federal — 3° trimestre
de 2023

3% trimestre de 2023  mAcumulado em 4 trimestres

Outros produtos imunolégicos, 62.7

apresentados em doses ou
acondicionados para venda a retalho _ 2511

Medicamento contendo outras enzimas, 37,9
om doses I o
Imunoglobulina G, lioflizada ou em 27,4
Qutros medicamentos com compastos 25,4
heterociclicos, ete, em doses I s

. . 14,3
Outros inseticidas
-

Fonte: ComexStat/Ministério da Economia. Elaborac&o:
IPEDF Codeplan.

No terceiro trimestre de 2023, as atividades
de comércio e servicos mostraram sinais de
recuperagcao no DF. O mercado financeiro
permaneceu estavel, apesar das altas taxas
de inadimpléncia em operagdes de crédito
para pessoas fisicas, indicando uma
retomada gradual que exige monitoramento

e medidas para fortalecer a estabilidade
econdmica local.



Secao IV

Analise de Precos

No terceiro trimestre de 2023, verifica-se
aceleracdo da inflacdao, em comparacao com
o resultado alcancado no segundo trimestre
do ano.

O grupo Transportes impulsionou o cenario
inflacionario, refletindo as altas nos precos da
Gasolina (6,05%), do Oleo Diesel (22,31%), da
Passagem aérea (14,33%) e das taxas de
Emplacamento e licenca (3,48%). O
desempenho trimestral foi contrabalanceado
pela deflacao do grupo Alimentagdo e
bebidas. Entretanto, a inflacdo da capital
federal segue acima do indice nacional.
Houve estabilidade no indice de difusédo,
verificando que a alta dos precos ocorreu em
52,0% dos itens que compdem a cesta de
bens e servicos do DF. A analise do IPCA por
faixas de renda apontou inflacdo mais intensa
para as familias de renda alta, dada a
diferenca nos pesos dos grupos de bens e
servicos no orgamento familiar.
Corroborando a analise, o céalculo do INPC
aponta alta de 0,71% nos precos dos bens e
servicos para as familias com renda de 1a 5
saldrios minimos, enquanto a inflagdo
medida pelo IPCA, registra aumento de 1,32%
nos precos, indicando inflagdo menos intensa
para as familias de renda mais baixa.

indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA

Resultado do trimestre

Os precos dos bens e servigcos expandiram
1,32% no DF no terceiro trimestre de 2023, de
acordo com o IPCA. No Brasil, a inflacao
trimestral medida pelo mesmo indice foi de
0,61%. O DF apresentou a segunda maior
elevacao de precos dentre as 16 regides
analisadas pela pesquisa (Grafico 4.1).

Grafico 4.1 - Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) —variagao trimestralem
relacao ao trimestre anterior — (%) — Brasil e regides
—3°%trimestre de 2023
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

Decompondo e ordenando o indice por
grupos definidos pelo IBGE, observa-se
contribuicao positiva liderada pelo grupo
Transportes, com variagao trimestral de
4,35% e contribuicao de 0,97 p.p. Destaca-se a
mudancga na contribui¢ao deste grupo, que
havia apresentado deflacdo no segundo
trimestre do ano. O grupo Habitagdo (1,62%
e 0,21 p.p.) é responsavel pela segunda maior
contribuicao, seguido de Saude e cuidados
pessoais (1,42% e 0,20 p.p.). Ja Alimentagdo e
Bebidas ( -1,26% e - 0,22 p.p.) apresentou a
maior deflagdo no terceiro trimestre entre os
grupos pesquisados.

Grafico 4.2 - Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) - variagao trimestral e
contribuicdo dos grupos — (%) e (p.p.) — Distrito
Federal — 3° trimestre de 2023 -
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Alimentacao e bebidas 1.26%

mContribuicdo para IPCA trimestral (p.p) Variagao trimestral (%)

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.



Dentre os itens de maior contribuicao
positiva (Tabela 4.1) ao IPCA, trés pertencem
ao grupo Transportes, sao eles: Combustiveis
(6,79% e 0,49 p.p.); Veiculo proprio (2,30% e
0,27 p.p.); e Transporte publico (6,36% e 0,21
p.p.). Os itens Aluguel e taxas (2,65% e 0,22
p.p.), do grupo Habitacdo, e Plano de saude
(234% e 0,13 p.p.),do grupo Saude e cuidados
pessoais, também contribuiram para a
inflacao observada no trimestre.

Desagregando as contribuicdes positivas por
subitens do IPCA (Tabela 4.2), destaca-se a
Gasolina, com variagdo de 6,05% e
contribuicao de 0,41 p.p, revertendo a
deflagcdo registrada no trimestre anterior.
Oleo diesel, também subitem de
Combustiveis (veiculos), teve a quinta maior
contribuicao (22,31% e 0,08 p.p.). Em relagao
ao item Transporte publico, o subitem de
maior contribuicao positiva foi Passagem
Aérea (14,33% e 0,19 p.p.). J&d Emplacamento e
licenca, variou 3,48%, adicionando 0,09 p.p.
ao indice.

Tabela 4.1-IPCA - contribui¢ao para o indice geral
acumulado no trimestre e variagao trimestral dos
itens com as maiores (verde) e menores
(vermelho) contribuicdes — (%) e (p.p.) — Distrito
Federal — 3° trimestre de 2023

Itens do IPCA
Combustiveis (veiculos)
Veiculo préprio
Aluguel e taxas
Transporte publico
Plano de saude
Roupa feminina
Tubérculos, raizes e legumes
Aves e ovos

Variacao (%) Contribuigdo (p.p.)

Leites e derivados
Carnes

Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

Quanto as cinco maiores contribui¢cdes
negativas para o indice trimestral, todos os
itens provém do grupo Alimentacdo e
bebidas, exceto Roupa feminina (-1,88% e -
0,03 p.p.), pertencente ao grupo Vestudrio.
Assim, lideram com contribuicdes negativas
os itens Carnes (-8,12% e -0,12 p.p.), Leite e
derivados (-4,30% e -0,06 p.p.), Aves e ovos (-
6,90% e -0,05 p.p.) e Tubérculos, raizes e
legumes (-6,55%% e -0,04 p.p.).

Entre os subitens, as contribuicdes negativas
mais significativas foram: Leite longa vida (-

7,0% e -0,04 p.p.); Batata-inglesa (-35,87% e -
0,03 p.p.); Frango em Pedacgos (-10,76% e -0,03
p.p.); Cha de dentro (-10,46% e -0,03 p.p.); e
Alcatra (-0,02 p.p. e -9,13%).

Tabela 4.2 — IPCA - contribuicdo para o indice
geralacumulado no trimestre e variagao trimestral
dos subitens com as maiores (verde) e menores
(vermelho) contribuicdes — (%) e (p.p.) — Distrito
Federal — 3° trimestre de 2023

Variagdo (%) Contribuicédo (p.p.)

Subitens do IPCA

Gasolina 6:°5l _
Passagem aérea 143300 G

Plano de saude 2,34| - 0,13
Emplacamento e licenga 3, - 0,09

Oleo diesel 22,3- - 0,08

Alcatra ' I -0,02

Cha de dentro -1‘ I -0,03

Frango em pedacgos -1‘ I -0,03
Batata-inglesa -7 I -0,03

Leite longa vida -7, l -0,04

Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Todos os grupos da classificagcao utilizada
pelo Banco Central do Brasil apresentaram
inflagdo no trimestre, exceto Alimentagdo no
domicilio, que registrou deflacdo pelo
segundo trimestre consecutivo, acumulando
deflagdo de 0,32% no periodo (Grafico 4.3).
Esse resultado é influenciado por quedas
expressivas nos precos de determinados
itens, como Carnes, que ficaram 11,4% mais
baratas entre abril e setembro de 2023.

Grafico 4.3 — IPCA - variagéo trimestral do indice
geral e contribuicdo ao indice acumulado no
trimestre por grupos definidos pelo Banco Central
do Brasil - (%) e (p.p) — Brasilia (DF)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: IPEDF Codeplan

O indice de difusdo da inflagdo trimestral
(Grafico 4.4) se manteve constante em 52,0%
no DF, apds quedas nos cinco trimestres
anteriores. O resultado revela que a alta de
precos no DF incide em mais da metade dos
produtos avaliados. A nivel nacional, o



indicador sofreu queda de 15,7 p.p., passando
de 62,6% para 46,9% no terceiro trimestre de
2023.

Grafico 4.4 — IPCA - indice de difusdo da inflagédo
trimestral — (%) — Brasil e Brasilia (DF)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

O calculo do IPCA por faixa de renda (Grafico
4.5) aponta que a inflacao trimestral teve
maior impacto entre as familias de alta renda
(1,83%), seguidas pelas familias de renda
média-alta (1,26%). Os estratos de renda baixa
e média-baixa registraram variagdes de 0,72%
e 1,09%, respectivamente.

Grafico 4.5 — IPCA - indice geral acumulado no
trimestre por faixa de renda — (%) — Brasilia (DF) — 3°
trimestre de 2023

Baixa Média-baixa Media-alta Alta
1,83%

0,72%

Variagao Trimestral (%)

Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Para ajudar a explicar o resultado da analise
do IPCA por faixa de renda, ressalta-se o
maior de peso que itens como Passagem
aérea (14,33%) e Plano de saude (2,34%)
possuem no orcamento das familias renda
mais alta. Por outro lado, diversos itens de
Alimentacdo no Domicilio registraram
deflagdo, o que contribuiu para arrefecer o
efeito do aumento dos precos sobre as
familias de renda mais baixa.

Resultado acumulado em 12 meses

Em setembro de 2023, o IPCA acumulado em
12 meses teve variacao de 6,13% no DF (Grafico
4.6). No Brasil, o indice foi de 519%. Dessa
forma, o DF registra a maior inflacdo
acumulada entre as 16 regides analisadas na
pesquisa.

Grafico 4.6 — IPCA - variagdo acumulada em 12
meses do nivel de pregos — (%) — Brasil e Brasilia
(DF)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Destacaram-se pelas maiores contribuicdes
positivas ao indice acumulado em 12 meses
do DF (Grafico 4.7) os grupos Transportes
(9,12% e 2,01 p.p.), Saude e cuidados pessoais
(10,16% e 1,36 p.p.) e Habitagdo (6,74% e 0,86
p.p.). Apenas Artigos de residéncia acumulou
deflacdo no periodo, com queda de -1,93% e
contribui¢cao de -0,07 p.p. para o indice geral.

Grafico 4.7 — IPCA - variacdo acumulada em 12
meses e contribuicdo dos grupos - (%) — Brasil e
Distrito Federal — setembro de 2023
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.



indice Nacional de Precos ao Consumidor -
INPC

Delimitando a analise as familias que
recebem de um a cinco salarios minimos, a
inflacao distrital no terceiro trimestre de 2023
foi de 0,71%, percentual superior ao INPC
nacional (0,22%) (Grafico 4.8). Nesse trimestre,
o IPCA (1,32%) foi superior ao INPC distrital do
mesmo periodo, indicando inflacao
ligeiramente menos intensa para a parcela
da populagcao de renda baixa mais baixa,
corroborando a analise do IPCA por faixa de
renda. A capital federal registrou a quinta
maior inflagao trimestral e a sétima maior
inflagao acumulada em 12 meses entre as 16
regides analisadas.

Grafico 4.8 — INPC —variacdo trimestral em relagado
a0 mesmo trimestre do ano anterior e variagao
acumulada em 12 meses — (%) — Brasil e regides — 3°
trimestre de 2023
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan

Em consonancia com o IPCA, o grupo de
maior contribuicao no INPC foi Transportes
(294% e 0,67 p.p.), seguido por Habitagdo
(152% e 0,29 p.p.) e Saude e cuidados
pessoais (0,75% e 0,07 p.p.), respectivamente
(Grafico 4.9). Por outro lado, os grupos
Alimentag¢do e Bebidas (-1,74% e -0,37 p.p.),
Artigos de residéncia (-0,71% e -0,03 p.p.) e
Vestudrio (-0,13% e -0,01 p.p.) registraram
deflagdo no terceiro trimestre do ano.

Ao contrario do segundo trimestre, quando o
grupo Transportes registrou deflagao, com
contribuicao negativa do subitem Gasolinag,
no terceiro trimestre esse subitem teve
variagao positiva, de 6,05%, e a maior
contribuicao ao INPC, de 0,42 p.p. Ao
comparar as tabelas com as maiores
contribui¢cdes para o IPCA (tabela 4.2) e para
o INPC (Tabela 4.3), observa-se algumas

diferencas em relagdo a contribuicdo dos
subitens Plano de saude e Oleo diesel, que
registraram participagcao menos expressiva
no calculo do INPC. Por outro lado, Taxa de
dgua e esgoto (501% e 0,15 p.p.) e Aluguel
residencial (1,71% e 0,14 p.p.) tiveram impacto
maior na parcela da populacao capturada por
este indice. Em contrapartida, a maior
contribuicao negativa ficou a cargo de
Automovel usado (-2,0% e -0,05 p.p.) pelo
segundo trimestre consecutivo.

Grafico 4.9 - INPC - variagdo trimestral e
contribuicdao dos grupos — (%) e (p.p.) — Distrito
Federal — 3° trimestre de 2023
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Fonte: IBGE. Elaboracdo: IPEDF Codeplan.

Tabela 4.3 — INPC - contribuigdo para o indice
geralacumulado no trimestre e variagao trimestral
dos subitens com as maiores (verde) e menores
(vermelho) contribuicdes — (%) e (p.p.) — Distrito
Federal — 3° trimestre de 2023

Subitens do INPC Variagdo (%) Contribuicao (p.p.)
Gasolina

Taxa de agua e esgoto
Aluguel residencial
Passagemaérea
Emplacamento e licenca
Costela

Leite longa vida

Cha de dentro

Frango em pedagos
Automdvel usado ,00

Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

A

12  meses
mensurada pelo INPC e pelo IPCA, que
mostrava desaceleragao desde julho de 2022,

inflacdo acumulada em



sofreu reversao em sua tendéncia e voltou a
subir no terceiro trimestre de 2023, mas ainda
permanecendo em niveis inferiores ao pico
alcancado em junho de 2022 (Grafico 4.10).

Grafico 4.10 — IPCA e INPC - variagdo acumulada
em 12 meses do nivel de precos — (%) — Brasilia (DF)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPEDF Codeplan.

Nucleo de inflagdo - IPCA

A medida de nucleo de inflacao remove os
itens com precos mais volateis da cesta de
produtos e servicos no codmputo da inflacao,
com o objetivo de capturar a tendéncia geral
dos precos retirando o efeito de choques
considerados temporarios.

O indice geral e o nucleo do IPCA calculado
pelo IPEDF apresentaram diferenca de 2,5
p.p. no acumulado em 12 meses até setembro
de 2023, com o nUcleo em patamar inferior ao
indice geral, ao contrario do que ocorreu no
segundo trimestre de 2023. Dessa forma,
quando se removem o0s itens com as
variacdes mais extremas, o nucleo revela
inflacdo menos intensa do que aquela
medida pelo IPCA (Gréfico 4.11).

Desde o segundo trimestre de 2023, a
diferenca entre o IPCA mensal e a medida de
nucleo de inflagdo tem reduzido, ilustrando
uma tendéncia geral nos pregos com poucas
variacdes extremas nos componentes do
indicador (grafico 4.12).

Grafico 4.11 — IPCA - indice geral acumulado em
12 meses e nucleo da inflagao por média aparada
suavizada acumulado em 12 meses — (%) — Distrito
Federal
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

Grafico 4.12 — |IPCA - indice geral e nucleo da
inflagdo por meédia aparada suavizada - (%) -
Distrito Federal
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Fonte: IBGE. Elaboragao: IPEDF Codeplan.

De modo geral, observa-se que o cenario
inflacionario registrado no terceiro trimestre
foi impulsionado por choques em grupos
especificos de bens e Servicgos,
principalmente Transportes, impactando a
populacdao em diferentes estratos de renda e
elevando o indice acima da meta de inflacdo
estabelecida pelo BCB.



SecaoV

Mercado de
Trabalho

No terceiro trimestre de 2023, a analise
conjunta da Pesquisa de Emprego e
Desemprego no Distrito Federal (PED-DF) e
do Novo Cadastro Geral de Empregados e
Desempregos (Novo CAGED) aponta
tendéncia de estabilidade no mercado de
trabalho.

Enquanto a PED-DF sinaliza aumento da taxa
de desemprego e queda na taxa de
participacao da populacao no mercado de
trabalho entre o segundo e terceiro trimestre
de 2023, o Novo CAGED aponta aumento de
26,4% no saldo de empregos formais, com
criagcdo de 12202 novas vagas no mesmo
periodo. Essa dualidade sugere nuances na
dinamica do mercado de trabalho abarcada
por cada uma das pesquisas.

A PED-DF abrange a populacdo de 14 anos ou
mais residente no DF, ja o Novo CAGED
concentra-se nos vinculos formais
registrados na capital federal. Em linhas
gerais, o quadro sugere estabilidade no
mercado de trabalho do DF.

Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED-
DF)

De acordo com os dados da PED-DF,
produzidos pelo IPEDF em parceria com o
DIEESE, no terceiro trimestre de 2023, a taxa
de participagdo no mercado de trabalho foi
de 65,1% (Grafico 5.1 - a), queda de 0,2 p.p.em
relagdo ao final do segundo trimestre. Por
outro lado, a taxa de desemprego registrou
aumento de 0,2 p.p., chegando a 16,5%
(Grafico 51-b).

Gréfico 5.1 - PED/DF - (a) taxa de participacéo no
mercado de trabalho e (b) taxa de desemprego -
(%) — Distrito Federal

68 o
o

87

65,6

@
(3

@»
a

(3
[

Taxa de Participagéo (%)
» [+2]
n B

24

@
S

1T19
2T19
3T19
4T19
1T20
2720
3T20
4T20
1T21
2721
3721
4121
1T22
2T22
3T22
4722
1T23
2723

N
]
)

~

19,4
19,4

£20

o

S kA

218

o

5

o 18

(]

o

o 17

T

v}

X 16

S

15

14
o O O O O O 0O 0O = T — T— ™o N N NN o o
CCECEEEEEREREERELEEEELE
- N O % - N O F - N 0 F = &N O F = o

(b)

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito
Federal (PED/DF). Convénio IPEDF-DIEESE. Elaboracdo:
IPEDF Codeplan.

*Nao houve divulgacao da PED entre setembro de 2019 e
margo de 2020.

Comparagdo entre o terceiro trimestre e o
segundo trimestre de 2023(3T23/2T23)

A decomposicao da variagao trimestral da
taxa de desemprego mostra que o aumento
da taxa foi uma combinagdo entre redugao
da populagao ocupada, que adicionou 0,2 p.p.
ao indice, queda da taxa de participacao, que
retirou 0,3 p.p., € aumento da populagao em
idade ativa, contribuindo em 0,3 p.p. para a
variacao do indice (Grafico 5.2).

3T23

3T23



Gréfico 5.2 - PED/DF - decomposicdo da taxa de
desemprego e taxa de desemprego — (p.p.) e (%) —
Distrito Federal
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Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito
Federal (PED/DF). Convénio IPEDF-DIEESE. Elaborac&o:
IPEDF Codeplan.

A Tabela 51 detalha as variagdes
populacionais no mercado de trabalho do DF.
No terceiro trimestre de 2023, a populacado
ocupada reduziu em 3 mil pessoas (-0,2%), ao
passo que a populacdo desocupada
aumentou em 3 mil (1,1%). Ja o numero de
inativos aumentou em 9 mil pessoas (1,0%).

No gue tange a posi¢cao na ocupacao, duas
categorias registraram crescimento na
comparacdo trimestral: o setor publico
empregou 16 mil pessoas, o que representa
crescimento de 53%, o emprego doméstico
incorporou 6 mil pessoas, crescimento de
8,3%. Em contrapartida, “demais posi¢coes”
apresentou queda de -7,5% e o setor privado
reduziu 2,3% no numero de trabalhadores,
sendo 7 mil pessoas (-1,2%) com carteira
assinada e 8 mil pessoas (-6,8%) sem carteira
assinada. A posicao autbnomo se manteve
estavel em relacdo ao segundo trimestre.

De modo geral, o rendimento médio da
populacao ocupada cresceu 0,4%, em relacao
ao trimestre anterior. Trabalhadores
autbnomos e assalariados apresentaram
aumento de 3,1%. Entre os assalariados, o

setor privado teve acréscimo de 2,8% e setor
publico de 0,6%.

Tabela 5.1 - PED/DF - comportamento do

mercado de trabalho — (em mil pessoas) — Distrito
Federal

Variagéo Variagéo
T/T-1 T/T-4
Var. Var.
(%) absoluta (%) absoluta
Populagao
Em idade de trabalhar (PIA) 2578 2606 2614\~ 03% 8 |&  14% 36
Na forca de trabalho (PEA) 1654 1702 1.702|=  0,0% 0|&  29% 48
Ocupada 1406 1425 1.422|¥ -02% 3| 1,1% 16
Desocupada 248 277 28014~  1,1% 3 |& 12,9% 32
Fora da forga de trabalho 924 903 9124  1,0% 9" -13% -12
Posic&o na Ocupagao
Empregado no setor privado 665 681 665\  -2,3% -16 |==  0,0% 0
com carteira assinada 554 563 556|%  -12% -7 |4 0,4% 2
sem carteira 110 117 109/  -6,8% -8 |¥ -0,9% -1
Empregado no setor plblico* 299 301 317|4  53% 16 | & ,0% 18
Autdnomo 249 238 238/  0,0% 0| 4% -11
Empregado doméstico 75 72 78|44 8,3% 6|4  4,0% 3
Demais posicoes 119 134 124|%  -75% -10 |4 4.2% 5
Setor de atividade
Industria de transformagéo 47 51 45| -11,8% -6 |" -43% 2
Construgdo 78 69 71| 2,9% 2w -9,0% 7
Comércio e Reparagao de 244 222 218|% -18%  -4|¥ -107% 26
veiculos
Servigos (exceto Adm. Publica) 837 881 869"  -14% -12 |4 3,8% 32
Adm. Publica, defesa e seguridade 175 178 197|4  10.7% 19 |& 12,6% 2
social
Rendimento médio real trimestral
no més anterior (R$)**
Ocupados 4.180 4.464 44844 0,4% 20 |4 73% 304
Assalariados 4457 4724 48694 31% 145 (& 92% 411
Setor privado 2.605 2.706 2.782|a 2,8% 75 |~ 6,8% 177
Setor publico 9.774 10.017 10.080|4  0,6% 63 |4  3,1% 306
Auténomos 2678 2733 2818/~ 31% 85 |4 52% 140
Taxas
Taxa de desocupagéo 15,0% 16,3% 16,5% - a002 - & 15
Nivel da ocupagéo 54,5% 54,7% 54,4% ¥ 03 ¥ 01
Taxa de participacéo 64,2% 65,3% 651%) ¥ 02 & 10

*inclusive servidor estatutario e militar, **Inflator utilizado: INPC/DF-IBGE. Valores em reais de setembro de 2023.

Nota: Deflator utilizado: INPC/DF-IBGE. Valores em reais
de setembro de 2023.

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito
Federal (PED/DF). Convénio IPEDF-DIEESE. Elaboragéo:
IPEDF Codeplan.

Comparagdo entre o terceiro trimestre de

2023 e o terceiro trimestre de 2022
(3T23/3722)

Nos ultimos 12 meses, 32 mil pessoas ficaram
desocupadas, apenas 16 mil pessoas
encontraram ocupacao e 12 mil pessoas
ficaram fora da forca de trabalho.

O setor pdblico contribuiu com o

crescimento da ocupag¢ao ao incorporar 18
mil pessoas No setor, ao passo que 0 emprego
no setor privado permaneceu constante. O
grupo de  trabalhadores auténomos
apresentou a maior retragao, com reducao de
11 mil trabalhadores.

O rendimento médio real dos trabalhadores
aumentou em relagao ao terceiro trimestre
de 2022: os rendimentos dos assalariados
cresceram 9,2%, ao passo que 0s ocupados
como um todo passaram a receber 7,3% a



mais. Destaca-se o) aumento nos
rendimentos dos trabalhadores do setor
privado, que cresceu 6,8% na mesma base de
comparacao.

De acordo com o Grafico 53, no terceiro
trimestre de 2023 a massa de rendimentos
reais aumentou 8,5% e a massa salarial real
aumentou 11,3%, em relagao ao terceiro
trimestre de 2022. Assim, apesar da redugao
do nimero de ocupados em alguns setores, o
aumento dos salarios em todas as posi¢coes
estudadas resultou em significativo aumento
na massa salarial real.

Grafico 5.3 - PED/DF - evolucdo da massa de
rendimentos reais* — numero-indice (1° trimestre
de 2019 =100) - Distrito Federal
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Nota: *Inflator utilizado: INPC/DF-IBGE. Valores em reais
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entre setembro de 2019 e margo de 2020.

Fonte: Pesquisa de Emprego e Desemprego no Distrito
Federal (PED/DF). Convénio IPEDF-DIEESE. Elaborag&o:
IPEDF Codeplan.

Novo Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados - Novo CAGED

Resultados do 3° trimestre de 2023

A movimentagcao no mercado de trabalho
resultou em um saldo positivo de 12.202
postos de trabalho formais comparado com o
trimestre anterior (Grafico 5.4).

O saldo observado no terceiro trimestre de
2023 é inferior aos valores observados no
terceiro trimestre de 2021 e 2022, periodo
marcado por recuperagao do mercado de
trabalho em respostas as perdas liquidas
observadas durante a pandemia. Desde o
terceiro trimestre de 2020, a capital federal
registra saldos positivos de postos formais.

Grafico 5.4 — Novo CAGED - saldo entre admitidos
(+1) e desligados (-1) por grandes setores — (mil
vagas) — Distrito Federal
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Fonte: CAGED/ME. Elaboracéo: IPEDF Codeplan.

As movimentacdes no setor de Servicos se
destacam com saldo positivo de 8.664 vagas.
Demais setores também  registraram
crescimento: Comeércio (1.481), Construcado
(1.319), IndUstria (616) e Agropecuaria (122). O
saldo positivo do setor agropecuario ainda
nao foi suficiente para recuperar a perda de
141 vagas empregos ocorrida no segundo
trimestre.

Grafico 5.5 - Novo CAGED - saldo entre admitidos
(+1) e desligados (-1), por secao da CNAE - Distrito
Federal — 3° trimestre de 2023

I 2.783
I 2.240

Atividades administrativas
Saude humana e servigos sociais

Comércio e reparacéo de veiculos P 1.443
Construgéo 1.350
Alojamento e alimentacéo H 535
Educagéo B 709
Informag&o e comunicagéo I 675
Industrias de transformacéo 585
Atividades profissionais Il 388
Transporte, armazenagem e correio I 361
Outras atividades de servicos W 334
Artes, cultura, esporte e recreacédo W 296
Atividades financeiras e de seguros il 150
Agricultura, pecuaria e outros 124
Organismos internacionais | 45
Agua, esgoto, residuos 45
Eletricidade e gas 26
Servigos domésticos 1
Atividades imobiliarias 0

Industrias extrativas
Administrag&o pablica

-18
-53 |

Fonte: CAGED/ME. Elaboragao: CAECO/DIEPS/IPEDF
Codeplan.

Analisando o comportamento do mercado
formal por segmento produtivo (Grafico 5.5),
observa-se a manutencao de Atividades
Administrativas (2.783 vagas), como o ramo
de maior saldo positivo de empregos formais.
Seguido pelos segmentos de Saude humana
e servicos sociais (2.240) e Comércio e
reparacao de veiculos (1.443). Por outro lado,



0s segmentos InduUstrias extrativas e
Administracao publica registraram perdas no
terceiro trimestre de 18 e 53 vagas,
respectivamente.

Resultado dos udltimos
setembro de 2023)

12 meses (até

O resultado acumulado em 12 meses (Grafico
5.6) exibe saldo positivo de 33,7 mil postos
formais na capital federal, representando
2,4% do saldo de contrata¢cdes no Brasil, de
1,43 milhao de vagas. Em comparagao com o
resultado do terceiro trimestre de 2022,
houve retracdo no saldo acumulado em 12
meses, tanto no DF como no Brasil. No DF,
observa-se queda no saldo de empregos
formais desde o segundo trimestre de 2022,
indicando que o mercado de trabalho formal
estd desacelerando, isto €, o movimento
liguido de entrada e saida nas atividades
empregaticias estd menor, porém mantendo
patamar superior ao observado em 2019. O
mesmo ocorre a nivel nacional, com a
tendéncia de queda no saldo de contratacdes
sendo observada desde o final do terceiro
trimestre de 2021.

Grafico 5.6 - Novo CAGED - saldo entre admitidos
(+1) e desligados (-1) acumulado em 12 meses —
Distrito Federal e Brasil
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Fonte: CAGED/ME.
Codeplan.

Elaboracdo: CAECO/DIEPS/IPEDF

Ainda na perspectiva de longo prazo, o
Grafico 5.7 aponta os saldos acumulados nos
ultimos 12 meses até setembro por segmento
econdbmico. Os segmentos responsaveis
pelos maiores saldos positivos sao: Saude
humana e servigcos sociais (6.763 vagas),
Construcao (5.314 vagas), ambos mantendo a
posicao do trimestre anterior, e Atividades
administrativas (4.852 vagas). O Unico
resultado liquido negativo foi Administracao
Publica (160 vagas), registrando perdas desde
o0 segundo trimestre de 2023 (100 vagas).

Grafico 5.7 - Novo CAGED - saldo entre admitidos
(+1) e desligados (-1), por secao da CNAE
acumulado em 12 meses - Distrito Federal — 3°
trimestre de 2023
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Fonte: CAGED/ME. Elaboracao: IPEDF Codeplan.

No atual panorama, o mercado de trabalho
do Distrito Federal apresenta indicios de
desaceleracao do crescimento da forca de
trabalho formal, quando comparado ao
terceiro trimestre de anos anteriores, mas
registra melhora com relacdo ao segundo
trimestre de 2023. Assim, o cenario é positivo,
com aumento das contratacdes liquidas na
maioria das atividades produtivas nos
dltimos 12 meses.



Consideracoes
Finais

A analise da conjuntura econdmica
desempenha um papel fundamental ao
auxiliar gestores na adaptacao de politicas
econdmicas locais as mudancas nos cenarios
mais amplos. O Boletim de Conjuntura do
Distrito Federal examinou o desempenho
econdmico da capital federal no terceiro
trimestre de 2023. Assim, é valido ressaltar

aspectos cruciais que demandam atencao e
reflexao.

Os indicadores macroeconémicos apontam
um panorama positivo para a economia,
tanto em nivel nacional como distrital. Os
resultados favoraveis tém aumentado as
expectativas do mercado, sugerindo
crescimento do PIB brasileiro em torno de
30%, em 2023, contrastando com as
expectativas menos otimistas apresentadas
no primeiro trimestre, inferiores a um por
cento.

No terceiro trimestre de 2023, a economia do
DF mostra sinais de estabilidade. Por um
lado, houve leve recuperacao em setores-
chave, como o comércio varejista e servicos,
indicando melhora na atividade econdmica
local. No entanto, persistem desafios como
aceleracdo da inflacdao, queda na taxa de
participacao da populagcao no mercado de
trabalho e aumento da inadimpléncia no
mercado financeiro. Cendrio que sugere
estabilidade relativa ao mesmo tempo que
sinaliza a necessidade de medidas
cuidadosas e estratégicas para promover o
desenvolvimento econémico local.

No que se refere aos precos, o aumento da
inflacdo no trimestre, tanto a nivel nacional,
como distrital, foi impulsionada pela alta nos
precos do grupo Transportes, principalmente
0s subitens gasolina e passagens aéreas. Em
contrapartida, observou-se queda nos precos
do grupo Alimentacao e bebidas. Esse
movimento resultou em inflacdo mais
acentuada para os grupos de renda mais
altos do DF. Em 12 meses, a inflagdo, nacional

e distrital, voltou a acumular varia¢gdes acima
da meta estabelecida pelo Banco Central
para o ano de 2023. Isso tem impactos na
conducao da politica monetaria, atualmente
voltada a reducao da taxa basica de juros —
Selic —, ao patamar de 11,75% a.a.

No mercado de trabalho, verificou-se reducao
da populagao ocupada e aumento no
contingente de desocupados e inativos, no
terceiro trimestre de 2023. No mesmo
periodo, foi registrado aumento no numero
de vinculos  formais de emprego.
Positivamente, a analise dos dados aponta
aumento no rendimento meédio dos
trabalhadores, o que gera estimulos para a
recuperacao da capacidade de consumo da
populacao, importante para a expansao das
atividades produtivas. Portanto, & de
fundamental importancia fomentar
estratégias que ampliem o acesso da
populacdo no mercado de trabalho, e
politicas econdmicas que alinhem
crescimento econdmico e continuidade na
geragao de empregos.
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